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1. Hemos auditado las cuentas anuales del Fonda de Restructuraci6n Ordenada Bancaria (en lo sucesivo, 
"el FROB" o "el Fondo"), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013 y la cuenta de 
pe「d idas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la 
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. El Director General del FROB es 
responsable de la formulaci6n de las cuentas anuales del Fonda, de acuerdo con el marco normative 
de informaci6n financiera aplicable a la entidad (que se identifica en las Notas 1 y 2 de la memoria 
adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra 
responsab山dad es exp「esar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en 
el trabajo realizado. Excepto por lo mencionado en el parrafo 2 siguiente, el trabajo se ha realizado de 
acuerdo con normativa regulado「a de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana, que 
requiere el examen, mediante la realizaci6n de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las 
cuentas anuales y la evaluaci6n de si su presentaci6n, los principios y criterios contables utilizados y las 
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normative de informaci6n financiera que 
resulta de aplicaci6n. 

2. Segun se indica en la Nota 7 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, el FROB mantiene una 
participaci6n del 66,01 % en el capital social de Catalunya Banc, S.A. registrada en el epfgrafe 
"lnversiones en emp「esas del grupo y asociadas a largo plazo - lnstrumentos de patrimonio" por 
importe de 1.858 miles de euros. El valor recuperable de dicha inversion, a efectos de determinar su 
deterio「o, se ha calculado a partir del patrimonio neto consolidado de dicha entidad, segun se 
desprende de sus cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013, auditadas, corregido par las 
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoraci6n. Tai y como se describe en la Nota 17 de la 
memoria de las cuentas anuales adjuntas, el FROB ha iniciado con fecha 2 de junio de 2014 el proceso 
de venta de dicha entidad y, por motives de confidencialidad inherentes a este tipo de transacciones, ha 
decidido no hacer publica su estimaci6n del precio de venta que considera podria obtener sobre la base 
de la prospecci6n de mercado que ha llevado a cabo hasta la fecha de formulaci6n de las cuentas 
anuales y, consecuentemente, no nos ha facilitado informaci6n sob「e la misma. Por tanto, no nos ha 
sido posible evaluar si el importe por el que se encuentra registrada a citada participaci6n en las 
cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2013 equivale a su valor recuperable mediante su transmisi6n. 

3. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrf an haberse considerado 
necesarios si hubieramos obtenido la informaci6n descrita en el parrafo 2 anterior, las cuentas anuales 
del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio 
y de la situaci6n financiera del Fondo de Restructuraci6n Ordenada Banca「ia al 31 de diciembre de 
2013, asf coma de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al 
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informaci6n financiera 
que resulta de aplicaci6n y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el 
m1smo. 

4. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atenci6n sabre las hechos detallados en las 
Notas 2.4 y 7 de la memoria adjunta, en las que se indica que en la elaboraci6n de estas cuentas 
anuales se han utilizado estimaciones a efectos de la valoraci6n de las inversiones en forma de 
participaci6n en el capital y financiaci6n prestada a determinadas entidades de credito y de la 
dete「m inaci6n de la existencia de posibles deterioros de valor de las mismas. 
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Estas 的imaciones se han reali岔do sobre la base de Ila m ejo『informaci6n disponible· a la fecha de 
formulaci6n de las cuen扫s anuaJes, si bien la 咕uperacl6n de estos actives por el valor por el que 
f1guran r的istrados depende咱 de! cumplimienlo efectivo de las hrpotesis, clave consideradas en sus 
respectivos planes de negocio• y del precio que, en su,caso, se obtenga de la venta de las entidades en 
las que el FRO,B parficipa. 

Adfoionalmente, a la fecha, de formulaci6n de estas cuentas anuales ex!sten delerm inadas 
incertidumb『es sabre el efecto conjunto que, 位ra I豁 entidades participadas o finanti adas por el 
FROB, podrian tener dete『minados h础os entre los que se encuentran el r翁ult.ado fina11 de las 
demandas Judi呾es inte巾U的tas por ios tenedores de instrumenlos hibridos, el eo-ste definitivo de I岱
proces岱 de 『estrucluraci6n aprobados por la Comisi6n Europea y el cumplim['e nto de I岱planes de 
negocio que pos心1ite Ila ge沺raci6n de res皿ados positivos en ouanUa suficiente 陟ra perm itir 「a
『ecuperaci6n integra de los activos fiscales r的istrados al 31 de d iciemb『e de 2013 por las entidades, 
asi como los resultados de la revis沁n de la calrdad de los a呻VOS de I邹 e11tid的8Sde cr的ito que es泊
siendo r够lizada por el Banco Central Europeo. Losh配hos rnencionados, 』unto con la propia,evolucion 
de las entldades, podrian 乖clar a la vaJoraoi6n de I蕊invers iones deJ FROS reffejadas en estas 
cuentas anuales. 

5. Sin que afecte a nuestra opin论n de auditoria, llamamos la atenci6n sobre lo s的alado en las No妇S2..4
y 13, en las que se indica que el FROB ha concedido diferentes garanlias con el objeto de llevar a 饶bo
los procesos de venta,de determiriadas part忙ipaciones, asi como otras garantias cuyo objetivo es 
compensar a los minoristas tenedores de hlbridos que procedi可on a su canje 

iLa Direcci6n del FROS ha estimado el importe de las provisiones oonstituidas seg如 la met'odologia 
indicada en dicha Nota_ Estas estimaciones se han realizado sob『e la base de la mejor lnformacr6n 
disponible a la fe妇 de formula啦n de las cuentas anuales, si bien la suficiencia de las provistones 
constituidas por estos oonceptos dependera del cumplimiento efectivo, de ras hip6t函s clave u训lizadas

para su determinaci6n asi como de la evo!uci6n futura de las conlingencias oubiertas por las ciladas 
g,aranUas 

6. El informe de ges的n,del ejercicio 2013 adjunto contiene las explicaoiones que el Dir配tor General 
oo函dera opo.rtumas sobre la situaci6n del Fondo, la evoluci6n de sus negocios y sob『e otros.asuntos. y 
no forma parte integ冶nte de las cuentas anuales. Hemos veri忙ado que la informaci6n contable que 
oontiene eJ citado informe de, g的ion concuerda con la de r,as cuen怡s anuales del ejeroicto 2013. 
Nuestro trabajo como auditores se l im哈 a la venificaci6n del informe de ges甘6n con el alcance 
mencionado en 邸te mismo 蚀rrafo y no tnclu严 la revision de informacion dlstinta ce la obtenida a 
partir de los registros contables dell Fondo. 

,.,l ei:nbro&J的印贮

中还MTmo即TON,S,LP.

""° 2() 14 N' 01114112,,1 
r，气r -蚝，OD EUP' 

23 de junio de 2014 
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Memorla 

corr,es pond ien te al,eje「cicio anual term inado el 31 de 

d ic iembre de 2013 

1. ~ 

El Fondo de Reestructuracl如 Ordenada 8.ancaria (en adelante, "FROBj es una entidad de de芘中o publico con 
personalid'ad j uridica pr叩ia y p「ena capacidacl p ubl心y privada para el desarrollo de sus fines., constJtuida el 14 
de julio de 2009 al amparo de lo dispuesto en el Real Dec『eto-ley 9/2009, de ~6 de junio, sobre reestru啦「aci6n
ban笠ria y reforzamiento de los recu 「sos propios c!:e las entidade:s de credito 1. Aciualmente. el regimen ju 『idico
bajo el que el FROB desarrolla sus actividades s_e encuentra en la Ley 9/2012, de 14 de no仇emb 「e, de 
reestruclu 「aciOn y resoluclon de entidades de er的ito2 (en adelante. Ley 912012). 

El FROS tiene por objeto gestiona 「 los procesos de reeslruc1uracf.6n y「esoludon de• las enl idades de 顷dito, en 
los terminos establecidos en la ditada Ley 9/2012. 

Los objetivos que persiguen di中os prooosos de reestructuraci6n y resoluci的 segun delermina el articulo 3 de 
la Ley 9/2012, son los s~gulentes 

- As的urar la can tinuidad,de aquellas ac甘vidades, sew icios y operacioru,s cuya intern丿pcion pod'rfa pertu巾ar
la eoonomla o el s闷ema financiero y, en part即Iar, l心 se成cios financieros de imporlancia sistemica y los 
.sistemas de pago, compensaci6n y liqu{daci6n. 

- Evitar efectos perjudiciafes para la estabilidad del sistema financ iero, p芘劝沧ndo el”m tagto de la,s 
dificu厢d邸 de una entidad aJ conjunto def sist~ma y manteniendo ra d忒iplina de mercado. 

- As的urar la utilizaci6n m的 eftciente de los 戊cursos publioos, minimizando Jos apoyos finan啦ros public岱
que, con ca戊cter extraordina心，pueda se.r necesario conceder 

- Pro.teger a los depositanfes cuyos fond心的访n garantizados por el Fon心 de Garantia de Dep怂itos de 
Entidades de C~d ito, 

- Proteger fos fondos reembofsabfes y demas activos de los clienles de las entidades de c砌ito

痄ra a比a泣ar los obje·livos anteriormente enumerados, el FROB podra adop扫r in昨umenlos de apoyo financ-iero 
en la medida ne笠超ria, pudiendo, ooncrelarse, en咋 oll"as. eri una o vari as de las siguiet1tes medidais, conform:e 
al artlculo 28 de la le y 9戊012·

- El otorgamiento de garantias. 

- La concesi6n de p冷stamos o c.戊ditos

- La adqui础沁n de activos o pasiv,心，pudiendo mantener su gesti6n o en印mendarla a un te元eo

- La r!:tc却italizac.沁n a trav的由u a吟es ordinanas o apo虚ciones al capital y/o i.芯trumentos convert.{姆S
en aociones o咄nanas o 的orlaciones al capital social' 

1 Derogado 沁r el Real Oecreto-!ley加2012, de 31 de agosto. de reest咄扣闭cion y resol'ucion de enlidades di e 迅dilo, Di吐0
Real Oecreta-ley伈e, as.imlsmo, derogado per la Ley 912012. de 14 de no啦mbre. de re邮ructurae论n y中的luclon de 
entid.ades de credito. la cual ele110 a rango de ley 10 establecido en el mismo. 
2 Modlficada por e1 Real Decrel叫ey 6/2013, de 22 de marzo. de p「otec心n a lo-s lrtulares de detenninados p rod!.l心心 de
ahorro,e inversi6n y otras medidas de caracter flnanciero y, el Real Decre10- rey 1412013, de 29 de no11iembre, d令 me垃皊
urgentes pa屯 la aciaptac:ion det derecho espa的J a la normativa de la Union Eur叩ea en materia de supervis沁n y so1\Iencia de 
entd响s lillancleras 
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Estos ins1rume11tos se冶n computabl~s鲁 en todo caso, como rectJ rsos propios b台sicos y como capital principal, 
pudleodo el FROB anllcipar en forma de p.r仑s比mo el precro de su玩rip啦n o adquisici6tn, de diet,岱instrumentos.

El FROB no esta suje101 y, por tantc. no le son de a__plicaoion: 

- l..as pre啦sion斡 contenidas en la Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizacion y Funcionamiento de la 
Adrninistraci6n Gene『al di l Estado. 

- las normas que 汜gulari el regimen presupuestario, 的on6mico-financi可o. cor1tabte y de control de los 
organismos publicos de氐ndientes o vinculados a Ja Admfnistraci6n General 啦I Esta.do, salvo lo que 
resp玩ta a la fis却izaci6n exte 「na del Tribunal de Cuer1tas, de acuerdo con lo d'ispue.slo en la Ley 
0咡nica 2/1982, de 12 de mayo, del Tribunal de Cu的las, y al sometrmiento del regimen intemo de su 
gesti6n en el 白mb ito econ6mioo-flnanciero al 心ntr,ol financiero permanente de la lnterver.cion Gene叫
de la Administraoi6n del Estado c.onforme a la Ley 47/2003, de 26 d,e noviembre, General 
P『esupuesta r ia.

- Las disposiciones de fa Ley 33/2 003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las, Administraciones 
Publicas. 

曰 FROB dispondra de las dotaciones que se real诠n con cargo a los Pr,邸upuestos Generales del Estado. 
Asimismo, los fondos propios del FROB se poclran incrementar a trav蕊 de la capitanz.aciM de pr的tamos,
er的itos o cualquler olra o芦raci6n de endeudamiento de'I FROB en las que la Admi n isuac论n General del Estado 
Iigur至 omo aereedo『a Adicionalmente, para e1 cumplimiento desus fjnes, eI FROB 四ra ca严阮anciaciO
em itiendo 四lores de renta fija, recibir pr仑starnos. solicitar la apen1.1ra de 叩dilos y realizar cualesquiera otras 
operaciones de endeudamiento. Los recurses ajenos obtenldos par el FROB, cua!quiera que· sea la modalidad 
de su instrumenlaci6n, no deberan 的brepasar el limite que al ef的o se establezca en las cor心spondientes
!eyes anuales de P「esupuestos Generales de-I Es扫do.

El FROB es 飞gldo y administrado por una Comisi6n Rectora integrada, a 31 de d,ciembre de 2013, por nu妇
miembros: cuat『o designados 沁「 el B却co de Espana, siendo uno de ellos el Subgobemadoir, que ostenta la 
Presidencia de la Comisi6n; el Secretario General del Tesoro y Politica Fin-ancie-ra, qiu:e ostenla la 
Vicepresidencia; el Sub宝reta rio de Economia y Compelitividad; el Presidenle del llnstituto de Conlabilidad y 
Auditoria cle Cuer.tas; el Director General de Polit心 Econ6mi位：y el Director General de Presupuestos 
Asimismo, asisten ti las sesiones de la Comision, con voz pero sin vol.O,un represen-lante designado por el 
lnte~en tor General de la 邸min is四啦n del Estado, y ot「O 扣「 el Abogado General del Estado-Dir玩tor del 
Servicio Juridico del Estado. El Director General del FROS 区沁ra asislir a las sesiones de la Comisi611 R欢t.Ora,
con voz 1pero sin 110,t 9 

El dom ici l io 的cial del FROB se encuent电 en el numero 38 de la Avenida del General Pe心n de Madrid 

Hechos acaecldos en los ej ercicios 2013 y 2012 

A continuaci6n se describen resumldamente algunos hechos acaecidos en el ejeroiclo 2013 y 2012 de rerevanci·a 
pa「a el entendi.mienlo de las p「esentes cuent琴 anuales:

Eje 心,ic io 2013 

i. Con tech:a 7 cle febrero de 2013, ra Co.misl6n Reoto「a, en oomplimienlo, de lo di spue又o en la Ley 91.2012 
determin6 los valores econ6mlcos del Grupo Banco de Caja Espana de lnversiones, SaJamanca1 y Soria 
(C啦s), Grupo Liberbank (Liberbank). Banco G巾po Cajatres (Cajatres), G「upo Banco Mare Nos甘um
(BMN) y Banco Galle-go, S.A., de acuerdo con los procedimientos establecidos per el FROB y sob『ela
沺se de los infonnes de 田loraci6n e11cargados a tres expenos independien.tes para cada una de ellas. 
Los valore.s determinaclos a-scendieron a 288 millones de euros n的ativos para el Grupo Banco de Caja 
Espatla de lnve 「siones, Salamanca y Soria, 1.i 13 mmones de euros 1Para el Grupo Uberbank, 370 
millones de euros para Banco Grupo Cajalres, 569 mi!lones de eu 「os para G几po Banco Mare Noslrum 
y 150 millones de euros negativos para Banco Gallego, SA Estas valoracion貊 han servido de base 
para la eJoo心on del apoyo financier,o pub朊o contemplado en lo,s planes. de reestruci1Jrac1的/resolucion
aprobados en diciembre de 2012 porel Banco de Espe开a y po「 la Comisi6n Europea. 

7 



ii. T「as la inclus心n en la normativa espa的la de los,ejercicios c!e gesti6n de instrurnentos hibridos y deuda 
subord1nada, que tral.an de garantizar una oorrecta participa啦n de los, ac:re-edore.s de una entidad en 
'os costes derivados de su 『eestructuracr6n o resoluci6n, y ante el c「ecienle nurne『o de reclamaciones 
efectuadas por los clientes de las entidades en relaci6n con la comercializ_aci6n de dichos productos, el 
22 de rnarz:o se aprob6 el Real Decreto-ley 6/2013, de pr·ot玩啦n a los titulares de determine.dos 
producios de ahorro e inve「si6n y olfas m的das de car拟er financlero, oon Ios objetivos de· 

a. hace『 un seguimiento de las eventuales 『eclamaclones que los cl论 n,tes puedan dirigir a la$ 
entidades financieras por razon de la comerclalizaoi6n de productos complejos y facilitar en 
determinados ca的s mecanismos agil~ de resoluci6n de controversias, princi砌mente por 
medio de arbitraje. Para ello se 沺a la Comisi6n de seguimiento de instrumen,tos Mbridos de 
ca pita「y deuda subo闪inada. Dicha Comisi6n tiene entre sus funciones determinar los criterios 
basioos que habran de emplear las entidades pa心padas por el FROB al objeto de ofr,ecer a 
sus clientes el sometimiento a arbit「aje de las controversias que s1.Jrjan e11 rela啦n con dlchos 
instrumentos, con el fin de que estos. q u忒en adecuadamente compen注dos del 严rj uicio
economico 的portado, en caso de laud'o estimatorio; y 

b. of「ecer liquide2. a las acetones que los tenedores de estos instrumentos reciblr的 en canje de los 
mismos, en la medida en que las entidades emisoras de dichos. instrumentos no cotizan en un 
mercado ofici.al, y no tienen previsto tnaoerlo en el marco de los planes de reestru改uraci6n
aprobados por la Comisi6n Europea. Con el fin de miligar los efectos de esta oircunstancla, se 
otorga all Fondo de G<1rantia de Oep6sitos la capacidad legal para crea『 mecan ismos 北
mercado que 沺rmitan una a,t,ernativa de f•iquidez para estas acciones 

iii. El 12 de marzo de .2013 el FROB realizo el desembolso de los apoyos publicos aprol>ados par su 
Comisi6n Redora el 8 de marzo de 21113 a las siguientes en忭dades del Grupo 2: 

• Banco Mare Nostrum, SA, mediante suscripci6n de acciones ordinarias por importe de 730 
ill ones de euros. 

• li berbank, S.A., mediante suscripci6n de bonos contingentes convertibles par importe de 124 
mi llones de euros. 

• Banoo Grupo Caja 3, SA. mediante suscripci6n de bonos 心11tingentes convertibles por 
importe de 407 mrl1011es de euros 

iv. El 30 de abril de 2013 el FROB realiz6 el desembo!so de! apoyo publico a Barico CE.ISS, SA, rnediante 
la susoripc心 de bonos 父mtrngen.tes con，V的bles por im印rte de 604 mi'llones de euros, 

v. Con fe妇 28 de· octubre de 2013, se formaliz6 en documento publlco la venta de Banco Gallego, S.A. a 
Banco Sabadell, SA, culminando la ejecuci6n del plan de r够0『uci6n de la enti:dad （西as.e Nota 6). 

vi El 31 de octubre de 2013 la Comisi6n Rectora del FROB adopt6 un acuerd'o que te dota de una llnea de 
aooi6.n que permite, de acuerdo con los objetivos y plinoipios contemplad'os en 扫 Ley 912012, facilltar ell 
妞ode o笠ra ciones oorporativas destinadas a la r够oluci6n de una entlc:lacl de credito. Las deoisiones 
que,el FROB pueda adop即 en el ambito del acuerdo marco deberan se『 anafizadas en relacion co:n 
cada entidad de credlto y opera啪n co巾oraliva concre比， debfendo en todo 包的 su:st,enlarse en las 
sigu i e可es premisas: 

a) Su objetivo sea eviler problemas significativos de equ1dad en rela啦noon 的或ores o 
accionistas de una entidad de cr&li lo frente a las reg庙gene氓les aplicadas 

b) Se disponga de una justifica啦n e心n6m ica cl句'a validada por un ex:perto independie啦，que
evidencie la preservaci6n de va.lor pa飞1 el FROB y la miriimizaci6n de costes para el erario 
publioo. 

c) Se ajuste a la no·rmativa de ayudas del Estado. 

vii. Con fecha 18 de diciembre de 2013, la Com面的 R,ecto 「a del FROB acord6 la adjudi笠1ci6n de N'CG 
Banco, SA a Grupo 扣nesco, condicionada al 心mpfim[enlo de los requisitos I的almente previstos y a 
la co.rrespondiente aprobaci6n por parte de las autorio'ad够 competen tes nacionales e intemacionales 
1（西ase Nota 6) 
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c.jerc1clo 2012 

1. Con fecha 4 de tebrero y 12 de m8yo de 2012 se public.aron, respeciivamente, el Real Decreto-ley 
212012. de 3 de febrero, de saneamlento del s幻or financfero y el Real Decret<rl七，y 1 砬012, de 11 de 
mayo, sobre saneamiento y venla de los activos rnmobmarios del sector ·financiero que a嘈culaban
nuevos 函uefim,entos. de pr的siones y capital adicio沺les a los requeridos a las entidades de c伦d ilo al 
31 dEt diciemb 「e de 2011, orientados ai la co'bertura del detelioro en los balances bancarios ocasionado 
por los a心vos vinoulados a la actividad inmobiliaria. Dichos requerimie.ntos debian ser cubiertos por las 
entidades durante el ejercicio 2012. afectando de forma significativa a las cuentas de resultad'os y 
situa.oi6n patrimonial de las entidades de credilo 

il. El Real Decreto-ley 18必12 recogia que en el supuesto de que las entidades de credilo, para cumplir 
con los nuevos requeJ'limientos de cobertura del rie&go i nmobilia「io, deteriora.sen so solvernda de modo 
tal que SUI capi剧principal o sus recursos propio~ resultasen de和tarios, habrian de prever en1 su plan 
de cumplimiento las medidas altemati11as que garantizasen lo previsto en el Real D.ecreto-ley. En 
四rt即lar, si a.sl lo oonsideras,e el Banco de Espana a la vista de la situaci6n econ6mico打 11anc面a de 
las entidades, e啦-s vend'rian o'.bligadas a so1ic:itar apoyo financiero publico a traves de la inlervenci6n 
del Fondo de R,eestructuraci知 Ordenada Ban呾a, mediante la inyecci6n de recursos en las entidades 
a traves de la adqu isic怕n, bien de capital ord'inafiio, bien de otros instrumentos convertibles en capital. 

iii. Con fee沺 9 de· mayo de 2012, el Grupo Banco Financiero y de Ahorros, (BFA}. al amparo de lo previsto 
en la normativa anteriormente mencionada solicilo al FROB, a traves del Banco de Es:pal"la, la 
conver的6n en acciones de la emisi6n de part心paoiornes preferentes real1zada por 蕊ta entidad y 
suscrita por el FROB, que a沁end,a a 4.465 millones de euros. Adicionalmente. BFA, en el maroo del 
requerimiento fonnulado por el Banco de Espana al amparo, de lo previsto en el Real Decreto-ley 
2/2012, y en el Real Decrel心ey 1812012, comunic6 al Banco de Espalla y al Ministelio de Economia y 
C,ompetitivida.d que solicitaria u:na aportac心1 de capital del FROB por importe de 19.000 mlllones de 
euros. 

iv. Con fecha 27 de junio de 2012, oon el fin de hacer ef印iva 1a conve 「sion de las participaciones 
prefe 「entes, la Junta General de Banco Financiero y de Ahorros, S.A., aco『d6 por unen im idad 戊ducir a 
cero el capital sooial de la 还函ad mediante la amortiz纪i6n de acciones para comper.sar perdidas, 
previa aplicaci6n de reservas voluntaries, asi como la ejecucion de forma simuJtanea. del aumento de 
capital social para ejecutar la Cl沁的如 Como oonse<;uencia de to anterior, lfas el mencionado 
pmceso de oon11e17剽6n de las partrcipaciones preferentes, el FROB pas6 a ser el (mico accioni啦 de
Sanoo Financiero y de Ahorros, SA 

v. Por otra pane, a principios de junio de 2012, el Gobiemo espa百ol puso en marcha un ejercicio de 
traosparencia consisteiite,en la realizaci6n de dos analisis pnvados independientes de valoracion 
agregada de las 匀rteras er的iticfas,en Espal'\a de los 竺TO啖仰nci炮es grupos bancarios, con el 
objeto de evaluar la resistencia del secio『flnanciero espa的I ante un se,1/ero dele的ro de· la economia 
espafiola. De acuerdo con 匝informes publrcados se estimaro:n unas n的却dades de cap尥I del secto『
fina.nciero espa心I de entre 16.000 y 26.000 millones de euros,en el escena「io macroeron6m心 base y 
de entre 51.000, y 62.000 mi'llon.es de euros en el escenario macroe如6m ico adverso. Adiclonalmente, 
una de las firmas oonsulto飞s i11temacionales anteriormente 1indicadas realrz6 un ar1al1sis para 
determinar las nec.esidades de capital que oorresponderiafll a cada una de las •enlidades, de acuerdo 
oon sus pelfiles de riesgo. 

vi Con f的a 25 de junio de 2012, el Gobiemo espanol prese呻江na 的icitud formal de ayuda finan啦田 al
Eurogrupo 佃a la recapilalizaci6n de Isis,entidao"es de er的ito espanolas. 曰29i de junio se establec心
,que la asls1的cia fi nanciera 踩ria proporcionada por la Faollicflad Europea d,e, Estabiliza.cion Financiers 
（星EFSF眢） hasta que estuviese disponible e1 Mecanismo Europeo de Estabilldad rMED E") y que la 
misma se transferirla a,conUnua啦11 al ME'DE sin que se le concediera priorldad de 面ngo气

Diclno programa de asistencia financiera se tradujo en la firma, el 23 de julio, de un "Memorando de 
Entendinniento sob「e Condiciones de Po'litica Sectorial Flnanoiera覃（"MoU") en el que se estable岱n las 
condiciones vinculadas a la asist的cia financiera otorg的a por la EFSF o, en su caso, el MEDE. Entre 
otra:s m.edidas, el Mou 心ntempla la realizacfon de una pmeba de 戊S记，tencia para eslima 「 los deficits 
de capital de,cada banco y abrir un prooeso de restri.1cturaci6n/resoluci6n de las entidad蟋 a traves de 
las medidas fijadas en la Ley 9/2 012 
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Ela中erdo de as哎encla financiera para la:『eca pitalizaciOn 企 entidades finanoie戊s (el "FFA del EFSF") 
por importe m缸imo de 100.000 m.illones de euros se 介rm6 el 24 de julio de 2012 teniendo oomo partes: 
EFSF como preslamista, el Heino de Espa 百a como prestatario. el FROB como garante y agente. y el 
Banco cfe Espana,como agente de desembolsos, Confomi e a lo,es tablecido en el FFA, los rondos 
des-embolsados se canal iza泊n lnacia las eotldades benefiolarias a traves del FROB. De es·1a forma, tras 
cada solicitucl de fondo~. y recibidas las. autorizaciones oportunas, ~stos se abona戊n en unai cuenta de 
valores o de efectivo abierta en el Banco de Espana. Adicionalmente, y previo al desembo知ode los 
fondos en favor del !Reino de Espana, el MEDE debe haber manifestado su oonformidad con la 
documentaci6n en la que se formalice la relacion juridica entre,el FROB y el E啦do mediant,e la que se 
instrumente la transferencia de los f(mdos a favo「 delFROB.

11ii. Con fecha 31 de agosto de 2012, enmarcacfo en el p「og飞ima de asistencia a Espa八a para la 
recapltalizaci6n del sector financiero, se publico el Rea1 Decrelo-ley 24/2012. de 31 de ag匈o, de 
ree斗ructuraoi6n y resoluci6n de entidades de er的ito, po.r,el que se ef如a una sustancial reforma del 
esquema 懿pa的I de l'ieeslructuraci6n y resoluci611 de entidades de cred11o e)dstente hasta la f釴ha.
M的iante dicho real deCfeto-ley se e啦blece el r的men de rees甘uctura0bn y『,e,solucic:111 de entidades 
de 啦血o, refo立ando los poderes de intervenci6n del FROR Junto a ello 眸incluyen ejerci c心s de 
subordinaci6n de pasivos, con 也racter volun扫rio y obligatorto para aqueUas enlidad斡para las que se 
haya abierto un pro函im iento de reestructuraci6n o 『eso1uci 6n. Finalmente, s.e pre沧 la posibilldad de 
constttuir una socieda'd de geslion de activos procedentes de la reestruciuraaion bancarla, que se 
encargue de l'a gesti6n de aquellos a改ivos problematicos que deban ser1e transf印idos po「 las entidades 
de,er的ito. Adicionalmente, se modifica la estructura organi茂tiva del FROB para evitar conflictos de 
int,eres, generados por la participaci6n1 del setto「privado en la Comisl6n Rectora, a ~ra畛s de! Fondo de 
Garantla de De,邓itos cle Entidades de C伦dito, se indu yen medidas 位ra mejo「ar la pmtecci6n 01 los 
i nve 「sores minoristas que suscriben produclos financieros no cubiertos po『 el Fonda de Garantia de 
De的sitos de Entidades de Gr虹dito y se modifican los requerimientos y la definici6n de capital principal 
con fos que deben cump1ir los grupos oonsolidables de enlidades de c电d ito asi como las enMades no 
ir1tegradas en un grupo consotidable,,es团ble啪11do,se un (mica requisito del nue11e po「cien dB Ias 
e:x:posiciones ponderadas por riesgo que deberan cumplir a partir def 1 de enero de 2013. 

vrii. Con fecha 28 de 恁ptiembre de 2012 se dleron a conocer las neres idades de capital de cada una de las 
enlidades de er的ito sujetas a analisis, agrupando los cuatro bancos controlados por el FROB, que 
n缸sita ban ayuda estatal en los dos eso的的os contemp4ados en e.1 analisis, en el denominado g「upo
1 ; y olros tres gmpos 饶ncarios. -Banco Popular, IBMN y la fusion proyectad'a entre lbercaja, Li匹「bank y 
Caja1 3- en,el der1ominado grupo 2, es decir, aquellas entrdades que 11e也sitarfan capital acltcional en el 
escenario adverso contempla的Dfchas entfdades presentaron sus planes de r氏apila肛aci6n en el mes 
de octubre de 2012 位ra su aproba啦n por el Banco de Espai'\a y por la Comisi6n Eu 「opea. En funci6n 
de tos mismos. se determin6 la necesidad de ayuda 1Pul:l lica y la cuantia de la misma 

ix:. Con fecha 10 de octub电 de 2012, e1 FROB publio6 el documerito 丛Orien1aci6n sob『e, metodologfa y 
P『O笠im ientos 炮_r.a determine『 elva「or econ6m1ro y el valor liquidativo de una elilitidad" el amparo de lo 
previsto en,el RDL 24/2 012, que estab1ece que con caracte『p「ev[o a la adop啦n de cualquier medid'a 
de 飞es1ructura啦n o de resolu.ci6n, el FROB delerm,nara el valor econ6mioo de 也da entidad 
manera que puedan reoonocerse las perdidas que pud'ie踩11 derivarse de la ap阮aci6n de los 
instrumentos que se vayan a uti li茂f, y que dicha valora口6n se svjeta治 al procedimiento y se realiza咱
de oonformidad con los criterios que determine CQn 函acter general el FROB, mediante a.cuerdo de s.u 
Comisi6n Rectorai, siguiendo metodolog1as cornu11mente aceptadas. 

x. Con fe中a 29 de octubre de 2012, el FROB complet6 el dis的o de la estruciura de la Sociedad de 
Ges的n de Aclivos Prooedentes de ra Reestructu氓cion Bancaria, SA (Sareb). pr的sta en el MoU. Esta 
如iedad l iene oomo finalidad la transferencia de activos problem的cos relacionados con el secto 
inmobiliario po『parte de las entidades sob「,e la base de unas valmadones prudeoles, con el fin d!e 
aseg;urar la rentabilidad de la soc1edad a to 11a 「g o de sus 15 al'los de vicla, 1reduciend'o sus1aincialmente 
cualquier in淰rtidumbre retadonada con 11a viabilidad cte las entidades que requieren de ayuda publi竺y
pe 「mitiendo con.ce呻ear ta gesti6n en su riegocio principal. 
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xi. En noviemb.re de 2012, se aprobo la Ley· 9/2012, de 14 de noviembr•e. de ree-structu戊ci6n y resoluci6n 
de entid'a齿s de credito rLe y 912012"), m的iantela 叩al se elev6 a 「ango de ley lo establecido en e11 
RDL 2位012. Enl,re,otros ci spe啦s, la Ley 9/2012 estab!配e que los planes de reest「uctu 「aci扣y de 
resoluci6n de llas entidades financieras deiber的inclui「 la realizeci6n de acciones de gesli6n de los 
instrumentos hibndos de capi泊I y de deuda subordinada que tengan emitidos las enlidades d'e Credito, 
para asegurar un adecuado reparto de los costes de reestructuraci6n o de 「esoluci6n conforme a la 
norrnativa en materia. de ayudas de E啦do de la Uni6n Europea y a los o冰jetivos y pti111cipios 
estab'lecidos en la mencionada Ley. Las. acdones que incluyan los planes de reestructu.racion y de· 
resolu06n pod「an afecla『 a las emisiones de ins1rumentos h ibridos, 叩o p~rticipaciones preferentes o 
finanaac ion subordlnada obtenida por la entida.d de"的加，ya sea de forma direcia o a traves de una 
enlidad integramen,t.epartic:ipada, directa o indirectamente. por aquella 
Las acciones de,geslion de instrumentos hibridos de capital y de deuda su'bordinada podran conslstir, 
entre otras medidas, en (I) ofertas de canje IPOr instrumentos de capital de la entidad de er,的心， sean
acciones,cuo桔5 participativas o aportaciones al capital; (ii) ofertas de recompra de loo valores, ya sea 
mediante su abono directo en efectivo o condrcionado, c:onforme a su 戏lo『 actual, a la suscnp啦n de 
acciones, cuotas participartivas. o aportaciones al capital de ra entidad,o a Ila r'einversi6n del p r的ode
recompra en algun otro producto l>ancario; (iii) reduccion del valor nominal de la deuda y; (iv) 
amortizaci6n anticipada a valo「 dis廿nto de'I va1o『 nominal. Las aociones de gesti6n de instrumentos 
hibridos de 笠pita l y de, deuda subordinada tendran en cuen扫 el 118lor de mercado de los valor'es de 
deuda a los que se dirigen, aplicando las primas ode釭uentos que 「esulten conformes con la normaliva 
de la Union Europea de ayudas de Estado, es.tab知沌ndose que, a efectos de acredit.:1「 el valor de 
mercado, la entidad soUcitara lai elaboraci6n de, al menos, un informe por un experto independienle. Sin 
perjuicro de lo anterior, I.a Ley 9/2012 establece la capacidad del FROB para acordar, 心n ca电啦r de 
acto adm inist氓阮o, acciones de ges的n de instn.imentos. h i b,「idos de capital y de deuda subordinada en 
el'caso de las entidades de er釭dlto ref旷das en el articulo 39.1 de dicha Ley para las que se haya 
elaborado un plan de r的structuraoi6n o de resoluci6n, incluy如dotas en dicho plan si e,sUrm1迈que son 
necesarias pa 「a alcanzar alguno de los siguientes obje甘vos:

a) 压egurar un, reparto ad氐uado de los costes de la reestructuracion o la resollJ啦n de las 
entidades de er,的ito, conforme a la normativa en materia de ayudas de Estado de la Uni6n 
Europea y tratando de minimizar el uso de los recursos publicos, 

b) Preservar o restaurar l'a posici6n financiera de las entidades de c伦dito que reciban apoyo 
flnanciero del FROB 

xii. Estas a心[ones de g甜i6n de instrumentos hiblidos de capltal y de deuda subordil'ilada que a心erde el 
FROB con伈而ea lo establ玩ido en ra L,ey 912012 s·erim vinculanles pa闭 I.as entidades de er的ito a 
quienes van dirigidas, para sus,entidades integramente participadas de forrna d i r玩ta o lndirecta a 
Lraves,de las cuales se, haya reaUzado la emisi611, y para los titulares de los irnstrumentos h i b 「idos cie 
匀p韵I y de deuda suoordinada, siendo el FROB quien delennina咱que emisiones o partldas de 
instrumen1os h 「brfdos de capital y de deudai subordinada se encuent「an dentro del amblto de apli.caci6n 
de la acci6n de ges的n, debiendo respetar, en esa dete.rminaci6n, el distinto orden de prelacion que 
puedan tener entre si las em函ones, independientemente del mome咄temporal en que eslas 的 hayan
prnducido. INo se 仄心的imputar proporcionalmente m的perdidas a los titutares de va!ores que tengan 
mejor rango que otros. y e.n ooalquier caso, se 「a preciso que los accionistas, cuo1aparticipes o socios 
de la entidad de c沦dlto hayan asumido perdidas hasla donde fuera posible Las acciones de gesti6n de 
instrumenlos ni b,「idos de cap-ital y de deuda S-Ubordinada que podra aco『da『 el FROB confo订ne a lo 
previsto en esta Ley, seran un~ o varias de las que se indican a contlnuaci知，

a) El aplazamiento, la suspension, la eliminad6n o modificaci6n de determinados derechos, 
obligaciones, terminos y oondiolones de todas o alguna de las emisiones de instrumentos 
hibridos de capital1 y de deuda subo『dinada de la entidad en el 碑nti do dell articulo 39.2 de la 
Ley 9/2012. Las modiflcaciones podr台naf玩tar, entre ot『os,a:

1.0 El pago de intereses 
2.0 El reembolso de1 principal!. 
扣 los supuest烟 de incumplimiento, 
4 ，心 La fecha de vencimi如to寸
5.0 los derechos individuales o 叫ectivos de los inversores. 
6.0 El derecho de solicitar la declaraci6n de un incumplimienlo 
7.0 El derecho a exigi「 cu.alquier pa.go relacione.do con los valores. 
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b) La obligaci6n de la entidad de recomprar los valores afectados al precio que determine el 
propio FROS. El FROB est白facultado para disefiar el pro迈d imtento de reconnpra, sin que el 
precro de recompra to也t de cada una de las emisiones pueda exceder de· su vale『 de me心do
y las prirnas o de:scuentos que sean co-nformes con la normativa de la Uni6n ELJropea en 
materia de ayudas de Estedo. En cualquier caso, los inversores 『edb咚n un importe no inferior 
al que habnian recibido en caso de l iq u ida啦n de la enlidad en el maroo de un pro住dimiento
ooncu飞al. 知mismo, el FROB 印妇 estipular que el pago del precio d'e 1r'的ompra se reinvie廿a
en la suscripci6n de a迈ones, cuolas part厄p忒ivas o aportaciones a! 竺pital social, segun 
oorresponda, o que dicho pago se realice en especie media.nte la ent心ga de acciones o cuotas 
part忙ipativas d固ponibtes en autocartera di:rectao ind i r蚥a de la entidad 

,c) Cualquier otra actuaci6n que la entldad de credito afectada podr「a haber real江ado a trav仑s de 
una 缸ci6nde 守sli6n de ins1rumentos hibridos de cap他I y de deuda subordinada 

xiii. Finalmente, el pasado 28 de noviembre de 2012 la Comisi6n Eu 「opea, a 1Propues匕 del Banco de 
Espana y del FROB, aprob6 los. planes de r的StruciuraoOnlre创ucion de las cuatro ent啦d'es
pa血padas mayori扫riamente por el FROB: Banco Financiero y de Alhorros, NCG 8.anoo, Catalunya 
Banc y Banco de Valencia. Las necestdades de ca,pital que 札eron identi配adas inicialmente en las 
p.ruebas de resls1encia mencionadas con ante甘o「rdad, se vieron reducidas, por el efecto de la 
transmisi6n, a realizar en diciembre de 2012, de a切vos inmobiliarios a la Sareb y por la asun啦n de 
呻didas por parte de los tenedores de instrumentos hfbrtdos. Los p'lanes aprobados incluyen 
importentes med廿as de ajuste de n匀的o, a.si come reduociones en te:rminos. de plentilla y red de 
oflcinas por parte de las entid'ade-s receptoras de !os fondos publioos. Asimi.snno i ncl叩en un ejercicio de 
「eparto de la carga ftnanciera (burd的 sharing), que afecta a accionistas y titulares de instrumentos 
hfbridos, determinado por la normativa de .a,yudas de· Estaclo que ap忙a la Comision Europea y que se 
recoge en el MoU, de forma que. con 1el fin de minim妇rel cosle para el cont:ribuyente, los .accionistas 
de· las entidades reestruciuradas asuman una reduccion del valor de su parti•cipaci6n en fuliici6n de las 
p钉d呴s registradas o de la 11alora啦n eoon6mica de la entiQad y soporten la diruci6n provocada par las 
inyecciones de capital que realizan~1 el FROB y los tenedo『es de instrument岱 hi bridos emitidos por las 
entidades que perciben ayudas publlcas ~引1团buyan lo maximo posible a la cobertura de las 
necesidad邸 de capi固， aoeptando, tras la apl ica啦n de 飞cortes apreciables, el,canje de 的s titulos por 
activos como recu飞os propios de pri mera 函idad

xiv. En la Nota 7.2 se d'esglosan las ayudas de cap他I,efectivamente desem沁区的as por part,e del FROB 
durante el,ejercioio 2012. 

xv. t-inalmente. el 20 de diciernbre de 2012 la Comisi6n Europea a,pro的 los planes de reestructuraoi6n de 
las entidades encu的radas en el grupo 2 (Caja3, Banco Ma『e Noslrum, Banco Ceiss y Llberbank) tras la 
aprobaci6111 de los mismos por el Banco de Espali'la. El apoyo financiero que han recibido estas cuatro 
entidadeS 邸，ciende a 1.865 millones de euros. Esta can甘dad 蕊fnferior a ra cifra de ne笠sidade-s de 
capital identfficadas por el anteriormente menoionado eX1perto independienle en ra prueba de 
resrster11cia. ya que se lhan reducido gracias a la transmisi6n de a切vos problem台ticos a Sareb y a la 
asunci6n de 拉心idas por part,e de los tenedores de pal"licipaciones preferentes y deuda subordlin-ada. 
怂imismo, tamb论n se han oonsiderado otms mecflda.s rnitigantes llevadas a 匀bo por las entidades, 
como la en司enacion de activos y otras plusvel 「as inoluidas en los planes de reestructuraci6n. 

2. Bases de presen也c i6n delas cuen也＄~ otra lnf0nn11ci6n 

2.1 Marco normative de informacl6n fi111anciera apli ca'ble al FROB 

Estas cuentas anuates se han 伈rrnulado por el Director Gener.al del FROB de acuerdo oon el marco normativo 
de 1nformaci6n financier-a aplicab!e a la entidad, que es el establ仑cido en: 

a) El C6digo de Comercio y la restante legislaci6n mercantil, que le resulte de aplicacitin. 

b) El Pjan General de Contabilidad aprobado 红“elRealD配reto 1514/2007, de 16 de noviembre, con las 
modifi也ciones introducidas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre. 

c) Las normas de obligado cump4imiento aprobadas por el lnsliluto de Conlabilidad y Auditoria de Cuentas 
en desarrollo del Plan General de Co:ntabilidad y· sus normas, complementarias. 

d) El 「esto de la normativa contab'le espaflo「a que resulta de aplicacion. 
1? 



沁

2.2 Imagen fiel 

Las cuentas anuales del FROS han sido obtenidas de sus registros contables y se presentan de acuerdo con el 
ma「co normativo de informaci6n financiera que le resulta de aplicaci6n (vease 2.1), y en particular, los p「i ncipios
y criterios contables en el contenidos (vease Nota 4}, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de 
su situaci6n financiera al 31 de diciembre de 2013 y de sus resultados, de las variaciones en su patrimonio neto 
y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio de acuerdo con el marco normativo que le 
resulta de aplicaci6n, y en particular, con los principios y c 「ite「ios contables contenidos en el mismo. 

Las cuentas anuales del FROB correspondientes al ejercicio 2012 fueron aprobadas por la Comisi6n Rectora el 
18 de julio de 2013, y las co 「respond ien tes al ejercicio 2013, que han sido formuladas por el Director General del 
FROS el 20de junio de 2014, se someteran a la aprobaci6n de la Comisi6n Rectora, estimandose que seran 
aprobadas sin modificaci6n alguna. 

2.3 Principios con tables apl icados 

Las cuentas anuales del FROS se han elaborado teniendo en consideraci6n la totalidad de los principios y 
normas contables de aplicaci6n obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas (vease Nota 4). No 
existe ningun principio contable que, siendo obligatorio y significativo su efecto sabre estas cuentas anuales, 
haya dejado de aplicarse. En la elaboraci6n de las cuentas anuales no se han aplicado principios contables no 
obligatorios. 

2.4 Aspectos cr iti cos de la valorac i6n y evaluac i6n de la incertidumbre 

La informaci6n contenida en estas cuentas anuales es 「esponsab i l i dad del Director Gene「al del FROS 

En la elaboraci6n de estas cuentas se han utilizado estimaciones a efectos de valorar algunas de las partidas 
registradas en ellas. Considerando el objeto y acl ividad que realiza el FROS, que se materializa en la realizaci6n 
de las inversiones en forma de participaci6n en el capital y financiaci6n prestada a las entidades de credito y 
Sareb que se muestran en estas cuentas anuales, se han realizado estimaciones encaminadas a la valo 「aci6n
de estas participaciones y a la dete 「m i naci6n de la existencia de posibles deterioros de valo 「 de las mismas 

Los valo 「es recuperables de las participaciones en capital, asi como de los correspondientes deterioros, se han 
calculado de la siguiente forma: 

a.- En el caso de NCG, a pa rti「 de su precio de venta (vease Nata 6). 

b.- En el caso de Sa 「eb, a partir del plan de negocio aprobado por el Consejo de Administraci6n de la 
citada entidad el 26 de febrero de 2014. Dicho metodo de valo 「aci6n coincide con el aplicado a la deuda 
subordinada emitida por dicha entidad y susc「ita por el FROS. 

c.- Respecto al resto de participaciones en empresas del grupo, el FROB considera que la mejor evidenc1a 
de su importe recuperable, asi coma de los correspondientes deterioros de su valor, tal y como 
establece la No 「ma de Registro y Valoraci6n 9" del Real Decreto 1514/2007, es el patrimonio neto 
consolidado de la entidad participada segun se desprende de sus correspondientes cuentas anuales 
consolidadas y auditadas del ejercicio 2013, excluyendo los i nte 「eses minoritarios, corregido po「 las

plusvalias lacitas existentes en la fecha de la valoraci6n. Par tanto, las valoraciones que se utilizaron a 
efectos de determinar el deterioro al 31 de diciembre de 2012 no constituyen, al cierre del ejercicio 
2013, la mejor evidencia de su importe recuperable, dadas las variaciones que se han producido en las 
hip6tesis sobre las que se elabo「a 「on los planes de negocio en los que dichas valoraciones se 
sustentaban. 

Los valores recuperables de las obligaciones convertibles se han estimado a partir del an台 l i s i s del cumplimiento 
de las planes de restructuraci6n elaborados por cada entidad y aprobados por el FROB, la Comisi6n Ejecutiva 
del Banco de Espa百a y la Comisi6n Europea, que constituyeron la base para la ejecuci6n del apoyo financiero y 
que contemplaba el calendario de devoluci6n de dichos importes 
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Si bien estas estimaciones se ham realizado sobre la base de la mejor informaol6n di.sponible a 比fechai de 
formulaci6n de estas cuenlas anuales, existen delerminadas incertidumbres sobre el conjunto de las entidades 
participadas o financiadas po「 el FROB que pueden tener impaclo en su si1uaci6n patrimonial, ent「e las que se 
encuentran e1 『esultado final de las demandas Judiciales interpuestas 的r- los tenedores de instrumentos hibridos, 
el coste delinitivo de los proce的s de re的U如raci6n aprobados por la Comisi6n Europea asi oomo de1 
心mpllm.i ento de sus resp动vos planes de negocio, que posibiliten la genera.ci6n de resultacfos positives en 
cuantia sufi口ente para permili『 |a recuperaoi6n in记gra de los activos fiscales regis甘ados al 31 de di1'.':i的1bre de 
2013 por·las entidades. Losh玩hos imencionados, junto con la propia evoluci6n de las entidades, podl'ian 蜘啦r

a la 11aloraci61"1 de las inversiones de! FROB reflejadas en estas cuen1as anuar~. 

Asimismo es. posible que aoontecimientos que pueo-an te-ner luga「和 el futuro. enlre los que se en中entran los 
resultac:los de I 芯p.ro<::esos de desinve飞ion que realice e1 FROB de sus partici俘1clone.s, obliguen a 
mocliflcaciones (al alza o a lai baja} en los p『6)(imos ejerddos, lo que se r&aliza,fa, en su caso, die forma 
prospectiva. 

Adfcionalmente, el FROB ha oonc的心o diferen1es g6ra11tias con el objeto de lleva『 aca沁 los p r心esos de -ve哗
de determ1nadas entidades, asi como o甘as garantias cuyo objetivo es com沁n均r a los mino「i stas tenedores de 
hibridos que procedieron a su canje (vease Mota 13). El FROB ha estimado el importe de las provisiones 
co郎litu idas s的un la metodologla indicada en dicha No扫， A 1Pesar de que estas estimaciones se hen realizado 
sobre la ba的 de la mejor informaci6n disponibl.e a la fecha de formulaci6n de esta,s cuentas anuaJes, la 
sufic:iencia de las provisiones oonstitu idas 沁r estos coo笠ptos dependera del cumprimiento de las hLp6tesis 
clave ulilizadas para su detemiinaci6n, asf como de la evolucion futura de las conlingencias. cub ie计as po『 |as
citadas,garantias. 

2.scom parac1i6n de la informac ion 

La informacion conlenida en estas cuenlas an.uales referente al ejercicio 2012 se presenta., unica y 
exdu s.ivamente, a efeotos comparativos con las oifras del ejercicio 2013. Por tanto, la informaci6n 
oorrespondiente al eje「cicio 2012 no constituye las cuentas anuales del FROB del ejercicio 2012. 

2.16, lmpacto med ioamblen tal 

Oadas las ac即idades a las que se dedi也 el FROB, ~s比 no genera un imp忒lo srgnifJCativo en el medio 
ambie,r1te. Pm esta raz6n, en las presentes cuentas anuales no se desglosa ni111;9iu:na informaci心n rela.tiva a esta 
materia. 

2. 7 lnformaci如 sobre los apla五m ient凶 de pago efectuados a prov皊dores. Dispos i c,i 6n 的ic ional
te”“订仓． “Debor de informac ion" de la. Ley 1512010, de 5 de Julio 

La info,「maci6n sobre los aplazamientos. de pagos a prov斡dores,en operaoiones oomerciales se pres-enta a 
conlinuaci6n (en mi les de eu.ros): 

. Pagos rea'lizados, 
y pendientes 

de pago en la fe中a de cierre del balance 

2013 2012 
lmDOrte % (1) lmporte 

Oentro del plazo m拟imo 园al (2) 15.558 100% 12.9貊

ResIO 
_ 

Total~屯岱 dal eje心cio 15.558 100% 12.9139 

Plazo medio ponderado excedido de pagos (en dias) 罔

_ 

Apl立amientos que al 31 de cticiembre 
sobreoasan el olazo mtiximo leoal 

_ 

m Porcentaje sobfe el”即，
(2) El plazo maxima legal de pago,es, en cada ca.so, el oorrespondiente en fun心n de la nattJr.ilez:a del bien 

,o servicio recibido po「 el FROBde a~令心o con lo dlspuesto en la Ley 3/2004, de 29 de die阁mbre, per la 
que se哗b妇砌 medidas de tucha contra la morosidad en operacione.s comerciales.. 

%(1) 

100% 

100% 

_ 
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2.8 Presentaci6n de estados financ ieros consol idados 

忖

La normativa mercantil espa百ola req u i e 「e, con dete 「minadas excepciones, que las entidades dominantes de los 
grupos de sociedades fo「mulen las co「「espond ientes cuentas anuales consolidadas y el informe de gesti6n 
consolidado del mismo, en el que se integren po「 el metodo de integraci6n global las entidades dependientes 

La mencionada normativa establece que una entidad es dependiente de otra cuando la sociedad dominante 
cont「ola a aquella o, lo que es lo mismo, tiene el pode「 de d i rigi「 sus politicas financieras y de explotaci6n de un 
negocio con la finalidad de obtener beneficios econ6micos de sus actividades: presumiendo la existencia de 
control -y par tanto de g「upo- cuando, entre otros supuestos, se posea la mayoria de los de 「echos de veto y se 
tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayo「fa de los miembros de su consejo de administraci6n. 

No obstante, la normativa mercantil tambien establece que en aquellos cases excepcionales en que la aplicaci6n 
de una disposici6n legal en materia de contabilidad fuera incompatible con la imagen fiel que debe proporcionar 
las cuentas anuales, tal disposici6n no sera de aplicaci6n. 

En este contexto, el FROS ha llevado a cabo un analisis, sobre la necesidad de presentar cuentas anuales 
consolidadas t「as haber adquirido, tal y como se describe en la Nata 7 de las presentes cuentas anuales, 
participaciones mayoritarias en el capital de determinadas entidades de credilo, que le ha llevado a conclui「,
P「evia consulta con el Banco de Espa百a y con la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores, sobre la no 
necesidad de formular cuentas anuales consolidadas. Entre los aspectos tenidos en consideraci6n para alcanzar 
esta conclusion se encuentran las siguientes 

- las circunstancias extremadamente excepcionales que exigen la intervenci6n del FROB en los procesos 
en los que adquiere participaciones mayoritarias en el capital de entidades o en las que pasa a cont「olar

sus 6rganos de administraci6n; 

- el hecho de que la toma de dichas participaciones se produce por mandate legal y va encaminada a 
completa「y garantizar el cump l i n勹iento del plan de reestructuraci6n/resoluci6n que debe concluir con la 
cesi6n del negocio a terceros, no existiendo animo de luc「o, sin que pueda i nte「p「etarse que sus 
actuaciones podrian asimilarse a derechos sustantivos con vocaci6n de participar activamente en la 
gesti6n de las negocios, y 

- la conside 「aci6n de que la presentaci6n de dichos estados financieros consolidados no aportarfa 
i nfo「maci6n relevante a los inversores del FROB, dado que sus decisiones de asignaci6n de recurses 
no se basan en la capacidad de generaci6n de flujos de efectivo de sus activos, sino mas bien en la 
garantia explicita, incondicional e i「revocable del Reino de Espa 百 a, que asimila las instrumentos 
emitidos po 「 el FROB a la Deuda Publica. 

3. AQlicac ion de resul tados 

De acue「do con lo estipulado en la Ley 9/2012, cualquier beneficio devengado y contab仆izado se procedera a 
ingresar en el Teso「o Publico. En caso contrario, los resultados negativos que generen los actives del FROS se 
i n teg「a 「an en su Fondo Patrimonial. La aplicaci6n del resultado de los e」 erc i cios 2013 y 2012 es la siguiente: 

Miles de Euros 
2013 2012 

Base de reparto: 
Saldo de la cuenta de perdidas y ganancias (2.787.112) (26.060 522) 

Aplicac i6n: 
Fondo patrimonial (2,787.112) (26 060 522) 

(2,787.112) (26.060.522) 



4. N釭masdereqist『O Y vaforac i6n 

Las principales no 「mas de registro y valorac16n utili扫das por e1 FROB en la elaboraci6n de· las even扫s anuales 
del eje心cio 2013, acorde.s con las establecidas por el Plan General de Contabilidad aprobado po「 el Real 
D砒relo 151412007, de 16 de noviembre (el "Plan General de Contabilidad"), son fas siguientes: 

4.1 lnmovili五do

4.1.1. lnmovill五do in切ngi ble

Los programas infonnaticos que cumplen I'os criterios de reconocimiento se actLvan a su coste de adquisici6n 
o elabora口on. Su amorti.za啦n se 「ealiza linealmenle en un periodo de 4 al'los de-sde la entrada en 
explo1aci6n de cada aplicacion. 

Los cost&-s de mantenimiento de !a,s aplicaciones inform的cas se imputan a 兀surtados del ejercicio en que se 
incurren. Al 31 de didembre de 2013 no existia, ni Iha exis甘do du戊1n te el ejercicio 2.013, ningun elemento del 
inmovrnzado intangfble del FROS deteriorado. 

4.1.2. lnmov iliz:ado material 

Valorac沁n in比ial-

Los 1:Jlenes comprend[dos en el inmovill茂do, irna面al se valo「an inicialmente po「 su ooste, ya sea este el 
precio de adquisici6n o el coste de produccion, segun se hayan aclquirido o fabricado, respectivamente, por 
parte de la entidad. 

Et caste de adquisici.611 indluye, ademas del importe 缸cturado par el proveedor despu(ls de dedu呻 cualqule,r
descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adrcionales y directamente· relacionados que se produzcan 
hasta su puesta en condiciones de funcionamiento. fl'\Ctuldos llos 「e1ativos a la ubicacion en el i uga「y
c.ualquiera otra condrcion para que pueda operar de la forma prevista. 

Valo戊·c心n poslelior-

Con posterioridad a su aclquisici6n, los elementos del inmoviliz.ado mat,erial se valoran po『 su ~recio de 
adquisicion o coste de prod.uoci6n, menos su amort妇ci6n acumulada y, en su caso, el [mpone aoumulado 
en las correcciones valorativas par deterioro que p~eda ser 'lecesario 『econocer.

AmortizaciOn-

Los. activos maleri-al七s se amortizan de manera sistematica y lineal a lo largo del pe「iodo de su vida ulil 
edmada y considerarndo su vato.r residual estimado al final de,a mf.sma. La vida uti1,estimada de los dlstintos 
elementos del inmoviliz.ado material propiedad de la enlidad a 31 de diciembre de 2013, caloulada en funcion 
deIa m呼or estimacion de la entid'ad de la depr的的如que normalmente surren por su 札ncionamiento, uso y 
disfrute, sin perjuicio de considerar 也mbien la obsolesoencia I七cnica y comercial que pudiera aifectar!os, es la 
siguien1e: 

Equipos para procesos de 1nformaci6n 
Mobiliario v otms 

A百OS de Vida 
叩I estimadla 

4 
5 

Los camlbios que, en s.u caso, pudie的n producirse en las vidas utiles de los distintos elementos de! 
inmov1liz:ado material se reg心ran ajustando la dotaci6ni a la amonizaci6n de los 可ercicios o periodos ·futu 「OS,
en tuncion de la nueva vida util estimadla. 

Durante el eje『ciclo 2013 no se han p「oducido cambios en las 的timaciones,en las 11idas utile.s de ningun 
elemento de1 inmovili.zado material propiedad de la entidad. 
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Deterioro del valor-

S仑produce una perdida por deteiioro de un elemento de! inmovilizado material cuando su valor contab「e
Su阳ra a su importe recuperable, entencfido este 心mo,el mayor importe entre SL.I valor razonable menos sus 
costes de venta y su valor en uso, tal y oomo estos conceptos son delii nidos en •el Plan Gen'eral de 
Contabrl idad, 

La entidad evalua en cada cierre contab1e si existen evidencias de que algun elemento d巳 I inmovilizado 
material puede haber sufrido algl'.ln deterioro, en cuyo caso, procede a,es timar el valor reouperable del 
e!emento en cuesti6n de cara a de1enniriar el importe de las correoctones vslorativas a realizar, que en caso 
de ser n氏esarias, se· registran con ca屯o a la ouenta de pe『didas y gananci1a:s. llas posibles recupe 『aciones
de p仑rdidas 区,r dete的ro previamente reg1st「ad'as, por incrementos del valor recuperable de un elemento del 
i.nmovilizado material se regfstra111 oon abono en la cuenta de perdidas y ganancfas霄 no pudiendo dar luger 
dicha recupe:raci6n a que el inmovmzado material quede. regiWado por un importe Sil.iperior al que• tendrfa si 
no se hubiese r的istrado anteriormenle el deterioro i nd心do

Al 31 de drciembre de 2013 no exislla, ni ha e.xistido durante el ejerclcio 2013, nrngl'.ln elemento del 
inmovilizado material del FROB deteriorado 

4.2 Activos no corr ientes mantenid'os para la ven也

Definicion -

Activos de naturateza no coniente cuyo valor contable se es但ra recupera「fundamentalmente a 1raves de 的
venla, en lugar de m的iante'Si.I uso contrnuado. Son clasifi歹dos 心mo activos no corrientes mantenidos para 
la venta siemp『e que se complan los siguientes requisitos: 

a) Que el activo es1~ disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sL1jeto a los lerminos 
usuales y habituates pa『a su venta; y 

b) Su venta ha de ser altamente probab1e, lo cual se entlende, cuando ooncurren las :sfguientes 
Ci心unsta心ias:

a. Existai un pJan pa~ vender el actlvo y se haya iniciado un programa para e配ontrar comprador 
y completa「 el plan. 

b. Le venta del aclivo se negocie activamente a un precio adecuado en relacion con su valor 
razonable actual. 

c. Se espere completar la venta dentro del a的 siguiente a la fecha de clasificaci6n del activo 
c-0mo man抡n ido para la venta, salvo que. por h式hos o c虹nstancias fue「a del oontrol de la 
Entidad, el plaz.o de venta se ten9a que alargar y la Entidad siga cornpromelida con el plan de 
disposici6n del activo. 

d. Las acciones para completar el plan ilildiquen qu:e es improbable que haya cambios 
s.ignifiicativos en el mismo o que va,ya a ser ret,irado 

Valo戊ci如－

El FROB valora los activos no corTienles mantenidos para la ven扫 en el momento de su clasifica啦n en esta 
categoria, por el menor importe en甘e su valor conlable y su valo「 razonable menos costes de venta. En el 
mom-ento de la reclas临的的 de dichos activos, el FROB determine el deterioro del valo「y registra. si 
procede, una co行仑cci6n valorativa por deterioro de ese acitvo. 

La enlidad reconoce en la cuenta de perdidas y ganancias l.a.s corre心iones valorativas por deterioro de los. 
aclivos no oo币entes mantenidos para fa 四nta, asi con,o s1.1 reve闷on cuando las circunstancias que las 
moliva 「on hubieran deja.do d& existir, salvo cuando proceda registrartas direciamente en el patrimonio neto 
de acuerdo con los criterios apl icab厄s con ca由cter general a los activos en sus nom记s especificas. 
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4.3 Activos: financ ieros- Categorias de actlvos, fi nanc ieros 

4.3.1 Pa币ci paciones - in砍dades del grupo 

De acuerdo con la no:rmativa contable, se consideran 富的tidades del grupo" aqu色11as que son 心1111,oladas por 
una enlidad. Se define control como el 沁der de dJrigir las politicas financieras y de expfotaei6n de un negoclo 
con la 什nalidad de obtene「 benefic f.os economicos de sus actividades. El control se manifiestai, general 
aunque no unicamente, por la propiedad por parle da la entidad, d i r的a o 1indirecta, del 50%,o mas de los 
derechos de voto de ras s心的ades participadas o, aun siendo i nfe「ior o 11ulo esle porcentaje, s, la existenda, 
en su caso, de ot戊s circunstancias o acuerdos determinan la existencia de control. 

Si bien. tal y corno se ha in.di.cado anteriormenle (v~ase Nola 2 岭8), aquellas inversiones mayoritalias 
ma111tenfdas po『 el FROB en e呻dades de credito en el ma『oo de Si.I finalidad no cumpleo con la 啪finici6n de 
emp「esas del g八ipO all no 七xi stir animo de lucro y consider,ainclo las especiflcaclones de la gesti6n que r,ealiza, 
a efectos de la elaboraoi611 de estas ouentas anuales 碑 han trataclo,con1ablemente oomo patticipacrones en 
叩tidades del Grupo por entender que,es el criterio que mejor refle归 la imagen 爬I de,e:stas inversiones, y se 
presentan en estas cuentas anuales registradas en el epigrafe "lnversiones en empresas del grupo y 
asociadas a largo plazo - lnstrumentos de patrimonio" del balance y valoradas por su ooste de adquisi口6n,
n的 de los de杞rior,os que, en su 也so, pud函en haber sufriido dichas participacio呤$ (v七ase Nola,4.5.1) 俨

Los d趴dencfos clevengados por estas participaciones, slempre que no prcx:edan inequlvocamente de 
resultad岱generados con anteriorid'ad a su fecha de adquisici6n, se regist「an, en su caso, en la ouerita de 
perdidas y ganancias. Du 「ante ell ejercicio 2013 e啦s pa巾cipaciones no han devengado dividendo alguno 

En la Nola 7.2 se 扫cilita delerminada info 「maci6n significativa $Ob「ee忒as pa.rticipaciones. 

4.3.2 P玉stamos y partidas, ai cobrar 

En esta categoria de ins加mentos flnanoie:ros se incluyen aquellos lnstrumentos de· deuda que se originan en 
la pre昨aclon de servicios y aquellos que. no teniendo origen en es也s actlvidades, repre岱ntan cl肛echos de 
cobm de,cuantla deteoninada o determinable y que nose negoclan en un me『cado a.ctivo. 

Los pr仑stamos. y partrdas a cobrar se encuentran registrados en el balance al 31 de diciembre de 2013 
formando parte, entre o甘os conceptos, de los capltulos "lnversiones financleras a largo plazo廿 ,''Deudores y 
otras cuent苤 a cobrat" e "lnversiones financleras a corto plazo". 

Valoraci如inicial-

Con caracte『general，应p饱stamos y「as partidas a cobra「 se 『egistran iniciaJme.nte por su valor razonable 
que, salvo evidencia en contrario, se冶 el precio de la transa心如，que equ ivald申 al valo『闭zonable de la 
contraprestaoi6r, entregada, rn的 los costes de 归nsa心i6n que res sean dlr忒扫mente atribuibles. 

No obsta!ilte lo anterior, detem血adas partidas establecidas po『 la norm刮va apl忙able e incluidas en esta 
calegorla de a怓os financieros, con p泊zo de vencimlento inferior al a的，超「的istran iniciatmente por s.u 
v,alor nominal cuando el efecto de no adual izar sus nuJ,os de efectivo no es sig ni阮at”°

VaJor沉沁n posterior-

Los actives incluidos en esta 笠＂的oria se valoran por su coste amortizado. Los tntereses devengados por 
estos activos se imputan a la cuenta, de 拉:rdldas y ganancias en a汕也啦n del tipo, de nnteres efe啦0.

No obstante lo anterior. los activos financier.as inoluidos en esta cat的ori a de a改ivos financieros y que, de 
acuerdo a lo indicado anteriormente, se registren inicialmente a su valor nominal, continuan valorandose 
des仅心s de su registro in心al par este importe. 

as perdidas por dete.rioro que. en su caso, puedan existi「 sobre estos a呻vos se r的is1ran de acuerdo a lo 
dispuesto en la No比 4.5.2.

En las INotas 7.3, 7.4 y 7.5 se fadl ita determinadla infonnacion s ignificetiva 的bre estas inversiones. 
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4.3,3 Activos finaneleros disponibles para la ven ta 

Pueden formar 龙rte de ·esta categoria los activos finan吐eros q1.1e no hayan sido olasi阮ados en ninguna otra 
de las catego『i as de actives financieros contempladas por el Pian Ge,neral de Gontabilidad. 

Valo戊ci6n inicial -

Los activos financieros disponibles 扭ra la venta se regist~an inicialmen1e por su valo「『azonable, que s.alvo 
e咐enc论 en oontrario, es el precio de la ~ran过心沁n, que equivald由 al valor razonabl·e de la contrapresta啪n
entregada, mas los costes de transacdon que les sea:n di『ectamente 础buibles

Valo戊ci6n 邸ferior-

Los a哎ivos financieros disponibles para la venta se valo「an a su. valor razonable, regist戊ndose en el 
p砌monio neto e1 resultado de las variaciones en dicho valor razonable, haista que el acli110 se enajene o 
haya suf「ido un dete.rioro de valor (de ca咱改盯扫rmanente), momenta en el cual dtchos result.a.dOS 

acumulados reconocid$ 1pre,viamente en e| patnmonio neto pasan a 芘gisIrarse enh ouenla, de 卢~ida~ y 
ganancias. Eri este 眨ntido, ex:iste la presunci6n de que e-求ste dete:rio「o (caracter permanente) si se ha 
producido u沺 caida de mas del 40% -c:lel valor de cotizaci6n del activo o si se ha producido uni descenso del 
mismo de forma prolongada durante un periodo de un ar'io y medio sin que se 『ecupere el valor. 

No obstan·te lo anterior, los intereses y dividendos devengados po「 esto-s activos, 的gun su nat1,1ra足za. se 
contabiliza11 con 文mtrapa计ida en l'a cuenla de p七rdidas y ganancias. 

Las p仑rdida,s por deterioro que, en su caso, puedan 的s廿r sob「e estos activos se regis匝n de acuerdo a lo 
dispuesto en la Nola 4.5. 

En la Notas 7.3, 7.4 y 7.7 :&e facilita determinada informaci6n signi阮ativa sob『e estas i'l'llversiones. 

4.4 Tesore ria 

Los saldos de tesoreria, todos ellos denominados en eums, se presentan valorados en eslas cuentas por su 
valor nominal. 

los inte心ses deve-ngados por las cuentas y dep6sitos bancarios mantenidos por el FROB se calculan 
ap!icando ell me-todo del tipo de inter色s efe奾vo calculado a part:ir de sus ti的S 心ntractuales y斡 r呴istran en 
la rubri匀 "lngresos financie 「OS 一 lntereses bancarios" de la ouenta de 拉rdidas y 9anancies. 

4.5 Deterloro de activos finaine-ieros 

El FROS realiza un seguimiento de sus acti\los flnancieros al objeto de contar con informaci6n que te permita 
identificar evidencias, sobre su posl以ed引erioro para proceder, en su caso, a real亿ar el correspondiente test 
de deterioro. Se oonsid创a que existe deterioro en el valor de un activo cuando el valo『 recu沁rable de dicho 
activo financiero es in,ferior a su1 val.or en IJbros. Cuando se prod心e esta situaci6n, el d引erioro (diferel!1tCia 
entre el valor recuperable y el va'lor en libros de dioho activo) se 芘9,stra en la cue11ta de perdidlas y 
ganancias. 

Cua.ncto se consider-a remota la 飞cuper的6n de cualquier im porte 「egistrado, este se elimina d'el balance, sin 
perjuicio de las acluaciones que pudiese llevar a ca的 el FROS para intentar C:OMe guir su cobro h:asla tant.o 
no se hayan e劝ngu ido definitivamente sus de「echos, sea por pre玩叩啦11. condonaci6n u otras causas. 

Un aotivo finenciem se consldera deteriorado - y,,consecuenleme八le, se oorrige su valor en libros para 
reflejar el efi玩to de su deterioro - ruando 的ste una eviderrcia, objetiva de que se lhan producido eventos que 
dan lugara: 

1. En el caso de instrumentos de deuda (c「的itos y va1ores representalivos de deuda)., un impacto 呻gativo
en llos flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formaliza岱e la transaccion. 

2. En el 位so de instrumentos de capital, que no puedai reoupera飞e integramente su valor en l ib『OS.
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Como crite「io· genera,, la 心rrecci6n del valo「 en libros de I岱instrumenlos linancieros por cau翅 de su 
deler ioro se efeotuai oon 也rgo a la cuenta de p细idas y ganancias del e~rc icio el"I el que tal d'eterioro se 
maniflesta, v las recupe中crones de las perdidas por de比如0 p「eviamente reg~stradas, en 匀so de 
producirs.e,se reoonocen en la cu.enta de perdidas y ganancias del ejercicio en el que el delerioro se elimina 
o s.e reduce. 

A conlinuaci6n se pre.sentan ros critenios ap忙ad,os por el FROB para determinar la e:xistencia de perdfdas por 
det的oro en 岱da una las d'istintas categorias de instnumentos flnancie『os, asi como el metodo seguido pa『a
el calculo de las oobertu『as contabitizad豁por dicho dete的ro y para s.u registro: 

4.5,.1 Pa巾cipaclo-nes en entidades 

La estimaoion y contabiliza啦11 de las perdidas ~or detenoro de las 炮门icipacione.s en entidades del grupo se 
re1:1liz.a po「pa.rte del FROB siempre que exi ste 的dencia objetiva, de acue『do a lo dispuesto en la normativa 
ap阮able, de que el valor e.n lfbros de una inve『s i6n en estas sociedades puede no se『『e印perable.

E.ntre las causas que el FROB considera co.mo ronstitutivas de la existencia de evidencia ob伶tiva de 1.1n 
posible deterioro de sus parttcipaciones se encuentran: la evoluci的玩onomico- fi nanclera neg,ativa de las 
enlidades., yen partfcular. la existencla de 泣rdidas o. en su caso. desviaciones signmcativas con respecto a 
las proyecciones financie-ras 心ntampladas en los corres扣ndi础es plan够，de reeshructuraciOntreso|uci心n
que sirvieroo de base pa氓 la determinaci6n de! precio de adqu面ci6n; en el caso de valores colizados, un 
desce.nso pro加gado o signi忙alivo eo su valor razonable, en particular cuando se produzca una caida de un 
ai'lo y m的io o de un 40% en su cotizaci6n sin que se haya producid'o su recuperaci6n y sin perjuicio de q:ue 
pudie「a ser n釭esario reconocer una perdida por deterioro antes de que haya transcurrido dlcho p\-azo o 
descendido de estai manera la cotiza啦n: la 釭islencia de salvedades relevantes en la audiloria de cu缸las
de las entidades que puedan af氐ta r negativamente al valor de la entidad, asi como de situaci:ones que 
pongan de manifiesto c:ludas sobre su vjabflidad o sotvencia o; la existencia de otras circunstancias de 
ca泊cter analogo que pudie氓n pone 「 en duda la 『,ecuperabflidad del valor en l ib 「os de las inversiones. 

El importe de la perdida por deterioro a registrar se estima como la diferencia enlre el valo『 en libros, de I够
participaciones y su importe recuperable.,ente11die11do este corno el mayor 11alor ent「e su valor razo.nable, 
menos los o芯tes de venta, y el varo「 actual de los fl uj岱 de efe奾vo futuros deriv.ados de la inversion. En 
caso de no 函stir mejor evidencia del importe recuperable. en l'a estimaci6n del deterioro el FROB toma en 
consideracion el p讯rimon io neto de la entidad participada, ex:du fdos los i n te 『eses min.o戊arios, corregido por 
las plusvaHas t的las existentes en la fecha de valoracion en base a la informaci6n disponible. 
Adidonalmenle, en ra estimaci6n del valor recuperable de estas inversiones, el FROB tiene 如 cuenta la 
asun.cion por parte del Fondo de Garantia d,eDep6sitos de Entidades de Credito de las eventual斡伪rd idas
que pudiesen pone『se de manifiesto en,el p"兀eso de destnversi6n en estas sociedades. 

Los aspectos, mas signifl也tivos de la metodo|勾1a s的uida a「cie11re del ejercicio 2013 para eslimar el valor 
戊cupe rable de las dis廿ntas inversiones en capital y por lo' tanto de los correspond ient斡 de阿oros se 
describen en la Nota 2.4 de esta rnemoria. 

Las oorre-cciones valoralivas po「 deterio『o y, en su caso, su 「eversi6n, se regis1iran oo«io un gasto o un 
ingreso, respeciivamente, en la cuenta de perdidas y ganancias (vease Nolai 7.2). La reversl6n de un 
deterioro previamente registrado tendra como llmite el valor en libros de la inversion que e.starfa reconocido 
en la fecha de reversi6n si nose hubiese registrado el deterioro del vator. 

4.5.2 lnstrumen tos de deuda clas ifi cados como p心S包mos y partid旺 a cobrar 

La e.slimaci6n y contabillzac心n de las perdidas por deterioro de los instrumentos de deuda clasificados como 
prestamos y partidas a 心brar se realrza por parte del FROB siempre que ex:iste evidencia objetiva. de 
acuerdo a lo dispuesto en la norrnaliva aplicable, de que se han prod'u<:ido eventos que ocasionen, con 
posterioridad al reglstro de un activo financiero, una reduoc心no 飞traso en el cobro de los flujos. de efe颂VO
asociados a dicho elemento, que pu的en1 venfr motivados por la insolvencia de'I cfeudor. 

El importe de la p台rdrda por deterforo de estos actives se calculci como la diferencia positiiva enlre el valo:r en 
libros del aclivo y el valor actual de sus ftujos de efectivo estimados. 
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Entre las cl 「cunstancias que,el FROB considera como susceplibles de haber producido un deterioro de estas 
inversiones y que son consideradas en las estimaclones del det的oro se encuentran: el impago de cupones 
de las participa啦nes preferentes, obllgaciones contingentemente 心nvertibles y deud,a subordinadc11, la 
e)(•istencia de :salvedades relevantes en los informes de auditona que puedan afedar n的ativamente a la 
evolucion de la entfdacl o de sltuaciones que pong.an de manifiesto dudas sabre la vlabilidad o solvenci.a de 
las entidades, la comunicaciOn por parte de Banco de Espana de !an玩esid'ad de su 心nversi6n an归padai
en capital o sobre, la,existencia de dudas sobre el cumplimiento de ros compromisos financieros derivados de 
los mencionados valores, o la existencia de o tras 吵切nstancias de caracter an包logo que pu的an poner en 
duda la 竺位cidad de pago de los emisores de los va'lores. 

Los .asp氏tos m的 sig.n ificativos de la metodologia seguic:la al clerre del ejercicio 2013 pa电够timar el valor 
recuperabie de las obligaciones confingentemente convertibles. y deuda subordinada y, por lo tanto, de los 
correspond1en1斡 deterioros se 哗:scriben en la Nota 2.4 de esta memoria. 

Las co"飞icdones valo「ativas por deterioro y, en su caso, su reversi6n. se registran oomo 11Jn gasto o un 
irtgreso. resped ivamente, en la cuenta de 谗rd idas y ganancias (vease Nota 7.4). La 「eve啦n de un 
delerioro previamente registrado tendra como limite el valor en llibros de la inversion que estarra recon心ido
en la fecha de 「e\lers心n si no se hubiese registrado el dete心ro del vator. 

4.6 Paslvos financ ieros- D的it,os y partidas a pagar 

Los pa.sivos financieros asum1dos se presentan das ificados y: valorados en la cal佴oria d!e "D的tos y 
partidas a pagar" d'efinida en la nornnati11a ap阮able.

Los d的ilos y饶rtid恭 a paga『 'se valo.ran inici创rnente al valor ra:zonable de 归 contraprestaci6n recibida, 
a』ustada po『 los costes de la tran超心ion drre啦menle alinibuibles. Con posterioridad, dichos 阻sivos se 
valoran de acuerdo oon su 心$le amorti戏do (vease Nota 4.12). 

4.7 Baja de, los instrume,nt:Q$ financ ier,os 

Un activo flnanciero se da d'e bajai del balance cuando se produ氐a alguna de las siguientes cirounstancias 

. Los derechos C()ntractualas sobre los flujos de er.忒l ivo que generan han,expire.do; o 

2. Se ceden las derechos contractuales sobre los flujos de 可ectivo del activo financi酐o y se transmlten 
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del aciivo. o aun no existiendo ni 
tra11smisi6n ni relenci6n sus也ncial de estos, se transmlta e1 control del acUvo financiero. 

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han e劝nguido las obligaciones que 
gener矿 o wando se re·adquieren 1por parte del FROB, bien corn la in te11啦ode recoloca.111os de nue心， bien
con la intencioo de cancelarlos. 

4.8 邸gimen fiscal 

La Ley 9/2012 establece q虚 el FROB tendra, a efectos 酝cales, el mismo Ira妇 mlento qua el Fondo de 
Garantla de Dep6sitos de Entidades de Cr的的 En cons氏uencia, esla exan10 del impuesto sobre 
sociedade:s v de los impuestos i nd i r忒tos que pudieran devenga啦por raz.6n de su constituc如， de SU 

fum:ionamienlo, de los aciivos y o氏raciones que se 氏ali笠 ,en el cumplimiento de sus fines y los tnbutos 
indirectos cuyo 1importe pueda reperoutl!fsele. 

4.9 ln91resos y gastos 

Los i ng芘的s y gastos se imputan en lai cuenta de perdidas y ganancias en funci6n del ctiilerio de dev,engo; es 
decir, cuando se proc:luoe la ao'quisici6n, p「estacion 『eal de l:lienes y servicfos que llos mismos: rep「esentan,
con independencia del irnomento en q;ue se produzca !a liquidaci6n dineraria derivada de ellos. 

En este sentido, los ing代sos y gasios, financieros devengados (veanse Notas 5, 7 y 8) se registrain en 「a
cuenla 坐perdidas y ganancias de acuerdo al metodo de interes efectivo （呻ase Nata 4.12) 

?1 



Arrendamientos opemtiv,心

En las operacionas de arrendamiento operativo. la propie<.tad del 1bien arrendado, y sustancialmente todos los 
riesgos y ventajas. que re匀en sobre el bien, permanecen en el arrendador 

El FROB tiene arrendaclas en regimen de arrenclamcento o眨「a1ivo las o和nas que consl ituyen su domicilio 
social (vease Nola 1). 扫.s principales caracteri刮cas del contralo cle arrendamiento son las sfguientes: 

Plazo de 
arrendamiento Penai肛adones

31 de enero de 2018 Resoluci6n ant忙ipad'a

El importe de las cuotas de-I anrendamiento operativo se 也勺an linealmente a la cue-nta de perdidas y 
gananci邸 (vease Note 14.2). 

4.10 Provl"slone .s y con tingenclas 

El FROB en la formulaci6n de las cu:entas anuales diferencia ent『e:

a) Provisioines; saldos.acreedores que 叩bren obl~ac iones aci uales deri邓das de sucesos pasados, c叩a
cancelaci6n es proba讥le que origine una 刮ida de 「ecursos. pero que resultan inde1erminados,en cuanto 
a su importe y/ o momenta de cancelaci6n. Esl:as oblig纪iones pueden tener su orfgen en una disposici6n 
leg.al, contractual o 的r una obligac心implici扫 0 怡cita asumida po.rel FROB. 

b) Pasivos oontingentes: obligaciones posibles surgidas oomo conse切encia de• sucesos pasados, cuya 
mat,eriall戏don futura esta condicionada a que oourra. o no, uno o mas eventos futures independienles de 
la voluntad del FROB. 

as cuentas anuales reoogen 应邸 las provision的 con respecto a las cuales se estima que· la probabi l记ad
de que se tenga que atender la oblig acion 蟋 mayor que de lo oon1rario. Salvo que sean considerados como 
remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que s七infom,a sabre los令
mismos, en su caso, e11 las not:as de la memori,e. 

Las p『ovis iones se valoran por el valor actual de 「a mejor estimaci6n posible d'el importe rnecesario para 
臼noolar o 缸rnsferi r Lai obligaci6n1, teniendo en cuenta la informa啦n disponible .sobre,el suoe的y sus 
心ns矶uencias, y regist咱ndose los ajustes que su甘an po 「 la actualiza啦n de dichas provisione-s Como un 
gasto fi nanciero 叩foirme se va devengando. 

La compensa啦na （配ibir de un lercero en 叫 momento de Uquidar la obligacion; siempre q;ue no exislan 
dudas de que d心ho reembolso se卤泗心bido. se r匀isua como aotivo, excepto en el caso de que e欢sta un 
面culo legal per el que se haya ext'eriorizado parte dit l riesgo, y en virtud del 心al el FROB no este 中liQ!ad,o a 
responder; en esta situaci6n, la compensaci6n se tendra en cuenta pa「a estimar el impor'le por el que, en su 
匀so. fig u 「a泊 la correspondiente provision. 

4.11 T『ansaccione$ con p.artes vinc1ulad:as 

A efectos de la elaboraci6n de es扫s cuentas anu:ales, se consideran "partes vinculadas" al FROB, e11 Banco 
de Espana, el personal o1ave de la direoci6n del FROB, y las entidades en las que part虹pa mayoritariamente 
en st.J capi剧 o en suso「ganos de gobi erno （龙ase Nola 1)-

Las operacion斡 entre el FROB y sus partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con I邸 normas
general邸， eslo es, por su valor razonable 

En la Nota 15 se ofrece informacion sobre los saldos registrados, en estas cuen1as anuales C()rres肛indientes
a 1Partes vincula'd.as. 
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4.12 Deftnici.on de valor razoriable y de cos扫，amortizado

A,efe如 de la elaboracion de estas 切entas, se entiende por valor razonable el importe po『 el que pu式es硐
in1ercambiado un 忒livo o liquidado, un pasivo, entre partes inleresadas y debidamente informadas. que 
realizan una 'l ransacoi6n eo condiciones de indepeno'encia mutua. El valor r釭onable se delermi.na sin 
dedur;ir los oostes de lransacci6n en los que pudiera incurri飞e en su enajenacion. En nin,gun caso se torna 
como valor razonable el que sea resultado de una transacci6n forzada. urgenle o como oon踩Ctlenc:ia de unBI 
situaci6n de liquidadon involuntaria. 

切n 3心er,general, el v.aror/'azonable se carcuta po.r referenda a u11 valor fiable de mercado, entendiendo 
como ta.I el precio 心ti:zado en un mercado aclivo, en el que los bienes o servicios i介tercambi ados son 
homog的OOS. pu的en encontrarse p racii饶merite era cualquier momenta comp电dor貊 O Vend函res pa氓 un
determinado bien o servicio y los precios son oonocidos y facilrnente accesibles al p的llco y reflejan 
transacciones de mer匀do reales, actuates y proch..1.cidas con regularidad. 

Po『 el contra的，para aquellos cases en los cuales no existe un mercado activo, el valor 氓zonable se estima 
mediainte I.a aplicaoi6n de modelos y tecnicas de va.loracion de g,eneral aoepta啦n come pueden ser las 
referenoias a tran迫心ones recie11tes, las referen啦as al valor razonable de instrunnentos fina:ncieros 
sustanclcalmente iguales y met心os de d衮心entos 由flujos de efeciivo,g,enera'lmente a迈ptados, ll'atandose 
,en todo ca.so de utilJz.ar aquellas tecnicas que 丘an demostrado ser las que tienen como resu脰do las 
estima.Ciones m:as realistas del valor razonab!e y tm田ndo de maximizar en todo caso la 顷 l iza啦n de datos 
obtenidos en el me.rcado. 

Por su parte, se en甘ende por coste amortizado de un instrumenlo financiero el importe 四 el que iniciaJmente 
缸 vaJorado, menos los re钉mbolsos de principal e intereses que se hubiesen producldo, mas o menos, 
segun pro函a, la parte imputada en la ouenta de p如didas y ganancias, mediante· la uti肛aci 6n del me,todo 
del ~ipo de inte氏s efectivo, de sus intereses devengado,s y de lad计ere n.cia entre el im 沁rte tnicial 'I el valo'「 de
reembolso del instrumenlo. En,el caso de ac.tivos fina.ncleros. el ex心te amortlzado incluye tambien las 
p~tdidas por deterio『o conla.bilizadas, en su caso, sobre los mismos. 

El tipo de inte『es efectivo es el tipo d'e actual江acion que iguala ell valor inicial de un 1instrumenlo linancie 「O
心n el valor actual de los 什 ujos de efectivo eslimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero 
a 饶irti r 屿，sus,condiciones contractuales y sin consrdera「 las pe『didas por riesgo de er的ito futuras. En su 
遠culo se incluyen las com面ones finar1cieras, en su caso, que se cerg1:1n por 的elantado a Pa concesi6n de I.a, 
financiaci6n. 

5. Efe己vo y otros ac小ivosIiqu idos equlvalen tes -Tesomr ia 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 este epigrafe del balance adjunto corresponde, al siguiente detalle: 

Mites de Euro$ 

2013 2012 

lmposiciones a oorto plazo 2.334.000 

Cuentas mantenidas, en B.anoo de Espafia 115.908 3.591.391 

Cuenta.s cohientes en otras entidades 1.468.039 377 

Int.e『eses dev.engad岱pendientes de cobro 5.145 844 

3.923.092 3.592.612 

Las cue,ntas mantenidas por el FROB en Banco de 氐p~fia nan devengado en ros ejercicios 2013 v 2012 un 
Iipo 的u ivalente a la media aritmelica del tipo minimo p『eestablecido para cada subasta semanal del Banco 
Cen甘al Europeo(叩eraci ones prinolpales de financiaci6n), publicado du中nte el periodo correspondiente a la 
liquidaci6n de la cuenta, menos 25 puntos baslcos. 

Durante el ejercicio 2013 los intereses devengados por ios dep6sitos bancarios manteniclos por el FROB lhan 
aso己ndido a 24.616 miles de euros (13.231 miles de euros en el ejercido 2012) que se encuentran registrados 
en el epigrafe "lngresos financieros - lntereses bancarios" de Ila cuenta de perdidas y ganancias adjunta (vean踩
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Nolas 7,6 y 15), de los que 5.145 miles de 的ros se encuentran 位ndientes de cobro al 31 de diciembre de 2013 
(844 miJes de euros al 31 de diciembre de 2012). 

64 Ac tiv”; nocorrientesman切nidos para la ven ta 

La descripci6n detallada de los elementos patrimoniales clasificados en este epigrafe del balance al 31 de 
diciembre de 2013 y 2012 es las屯uiente:

Eje兀icio2013

Miles de eu 「OS

Valorb咄o Perdidas p0r Valor Neto 
deterioro en Ubros 

NCG Banco, S.A. 5.425.000 (4.742.000) 683.000 

To也I activos no co rrientes man ten idos para la ven ta 5.425.000 (4.742.000) 683.000 

Eierc icio 2012 

Miles de euros 

Valor b「uto Perdidas por Valor Neto 
dele rioro en li bros 

Catalunya Banc, S.A. 9.084.000 (6,674.000) 2.410.000 

Banco 中 Valencia, S.A. 5498.448 (5,498.448) 穹

Total actives no corr ientes man切nidos p;,ra la venta 14.582.448 12.172.448 2.410.000 

A continuaciOn 眨pre迈nla cierta informaci6n relative a las participaciones mantenidas por el FROB clasific的as
como 岭Aclivos no corrientes rnanlenid岱para la venta· al 31 de diciembre de 2013 y 2012嘈

Eie'l"Cic io 2013 

Miles de Euros 

Pa巾CIP
Resullado 

Domialio Capital Prima de Reserves y otras atribuido a la 
aciOn partid扫 de Soc. (.) emisl6n （勹 palrimonio (.) Dominante 

r) 

NCG IBanco. S.A 62.75% ComRa 2.359 246 5.571.998 (5,242.759) 17.900 
O L心，da1”reIa怓o a la 忒uacbn paIrimon戊1 de esta sociedad 泣 han oblenldo de las cuentas anua厢s
consolidaclas auditadas clel ejercido 2013 
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Eierclc io2012 

Miles de Euros 

R妇ervas y otras Res1Jltadlo 
Particip Domicilio Prima de atribuido a la 
aci6n Cap心1 emfsi6n partidas de Soc. (.) 

(..) pat的0nio Dcmi11111nte (.) (.) 

Calalunya Banc, S_A 100% Bar立．Iona 1,306 203 7_777.197 (306.741) (8,191.996) 

Ban，co由 Va妃心a.SA 99% Valencia 4.554.925 
_ 

（的．812) (2,235,471) 
(.) L因 dates relativos a la situacion patrimonial de estas sociedades se han obtenido de las cuentas 
anuales consolidadas audita.Cl!的 del 引erc icio 20112. 

El movimiento que se ha producido en este epigrafe del balance adjunto durante los ejerclcios 2013 y 2012 se 
i nd比a a conl inuaci6n: 

Miles de 
Euros 

Saldo al inicio del ejerclcio 2012 1.021 834 
Traispasos 2.4110,000 
Retiros (1.021.834) 
Saldo al 31 de dlc iembre de 2012 2.410.000 

Adicione.s 
T1raspasos (Nota 7.2) (76.000) 
Reti「OS

_ 

Dotaci6n netai por deterioro con cargo a Ila cuenta 
de perdidas v Aanancias (1,651.000) 
Sal'd'o al 31 de diciembre de 2013 6,83.000 

A continua啦n 斡 des切扫n los movimientos mas sig nifi位ti11os:

Cafalunya Banc. S.A. 1("CX1 

En el eje心cio 2012 el FRO'B, en el mar,心 del plan de resolucion de entidades lndicado en la No比 1, tome la 
decision de oomen:zar l'a.s actuaoiones o,portunas, para la venta de su p,articipacion en CX. Sin embargo, oon 
fecha 4 de marzo de 2013. transcurrido, el plazo para la presentacion de ore啦s no vrn中lanles para lc1 
adq1.Jis ici扣 de la entidad.,el FROB anuno16 su intenci6n de no avanzar en el procesc de adjud心啦n. Como 
coosecuenc ia, al 31 de c!liciembr,e de 2013. el FROB ha traspasado esta 饶rtic:ipacion al epig「ate "lnversiones,en 
empresas del Grupo y asooiadas a largo pla乙C 啦trumentos de patrimonio". 

El 2 de junio de 2014, el FROS ha aoordado el inicio del proce.$0 de subasta de !a entidad. Dado que di中a
deci$i6n se ha tornado con posterioridad al cierre del ejercicio. el FROB no 怕pm竺dido a reclasificar dicha 
pan icipaci6n en Catal.unya Banc, SA al epLgrafe "Activos no corrientes mantenidos para la venta•（西a蕊 Nola
7,2). 

Banco de Valencia, S.A. （汀Banco Va!encia7 

Con fecha 27 de noviembre de 2012, la Comrsion R釭tora del FROS y la Comisi6n Ejecutiva del Banco de 
Espal'!a aprobaron el plan de resolu啦n de Banco de Valencia, el cual fue apro拉do po『 las au1面dades
europeas el 28 de noviembre de 2012. ID心o plan contemplaba, entre otros aspectos, la transmision de la 
totalidad de las a心iones representalivas del capital sod.al de Banco de Valencia titularidad del FROB a 
CaixaBank, S.A. por importe de 1 euro. p「evi si6-n materializada, tra.s el cmrespondiente IP『OO眨0 om petiliv'O,en 
el oontrnto de· rom prave.nta suscrito el citado dia .27 de noviembre 
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El 11 de febrero de 2013, la Comisi6n Rectora del FROB acord6 implementar determinaclas a必one-s de 9esti6n 
de inst「umenlos hibridos y deuda subordinada.,en ejecucion del plan de resoluci6n de la enl idad_ 

Finalmente. con fecha 28 de febrero de 2013, se formali乙6 la venta por 沺rte de.I FROB a CaixaBank dell total de 
SU part忙ipacion en el capital social de Banco de Valencia, que asoendia a un 98,9%. 

NCG Banoo, S.A. ("NCG") 

El ejercicio de evaluaci6n de las necesidades de capi团 Uevada$ a cabo en el ejercicio 2012, mostro que NCG 
Banco lenia una.s necesjdades de capital de 7.176 millones de euros. En cumplimfento de las compromisos 
asumidos en 七I Mou firmado ent.re las autoridades nao1onales e intemacionales du戊nte el mes de julio d'e 2.012 
para las Entidades del grupo 1. entre las cuales se encoruraba NCG Banco, el Consejo de Adm i n istra啦n de 
NCG Banco aprob6 con recha 27 de noviembre de 2012. el plan de resolu啦n de la entidad. Este p卸:n fue 
aprobado por la Comisi6n Re如Ora del FROB y la Comision Ej的utiva del Banco de Espana coo fecl'ia 27 de 
no11iembre d!e 2.012, y po「 la Comisio.n Europ蟋 el 28 de noviembre. Oentro de dicho plan se [ncluian las m的das
para absorber dicnas necesidac:les de capital en.tre las que se encontraban,el t「aspaso de actrrvos, a la SAREB, el 
句ercicio de ges的n de hibridos y la nue四inyecoi6n d'e fondos por parte del FROB 

Por otro lado, y en 心mplimiento de lo• d函uest.o en los artfculos 5 y 64.a) de la le y 9加12 se procedi6 a la 
detenni n的如 del valo「 econ6mico de ra entidad, que fu& aprobado por la Comisi6n Recto,a del FROB en f心ha
14 de diciemb『e de 2012. y cuyo impol'le negativo ascendia a 3.091.000 mlles de euros. Adem知， de conformidad 
co:n lo pr的ista en 七I artiicu'lo 31. 1 de la ll..ey 9/2012, la participaci6n del FROB en el capital so啦I de NCG se 
ajus16 a la valoraci6n eooriomica negativa de la entidad嘈

Denlro de las medidas incluidas en el plan de resol心的， seen心ntraban las sigurentes que fueron aprobadas el 
dia 26 de d ic iemb『e de 2012 por la Camisi6n Rectora del FROB: 

i) Redu心ion de capital sociaJ a cero mediante la amortizacion de las acciones actuales 匀yo imporle 
asciende a 2.681.838 miles de euros. El importe reduc记o se destioara a incrementar llas reservas 
voluntarias 

ii) Simultaneamente sea心rd6 la ejecucion del aumento de capital para la conversion de los 1.162.000 
miles de euros de las, participa口ones preferentes titula 「idad del FROB en acciones ardin,arias, con valor 
nomina| to曰I de '87B.031 miles de eu 「os y una prima de emisi6n total de 283纪9 miles. de euros. 

liii) Nueva 「educolcm de capital a cero medlante la amort亿aci6n de las nue11as acclones y e'I rncremento de 
las reservas voluntanas 

iv) Aumento de capital. operaci6n de-stinada a la rnyecci6n de capital por importe de 5.425.000 miles de 
euros, me-dlante la aportaci6n de titulos de renta fija ESM (v台ase Nota 8.3) y litulos de deucla p的l ica
espafiola por importe de 368 miles de euros 

v) Ac:lopcl6n,de las correspondie.ntes modrncacion.es estatutarias. 

T『as la ejecuci6n de estos a.cuerdos y el, e,jercicio de IBI gesti6n de hibridos llevado a cabo en julio de 2013, el 
porcentaje final de participa:cion del FROB en el capital de NCG asce心.la al 62,75%, s.iendo el Fondo de 
Garantla de De的sitos titular de un 25,58%. El Plan de Resoruc「on de NCG establ的a la obligaci6n 贷昨 las
autoridades espa的las de tniciar contactos con potenciales compradores 1no mas tard'e de julio de 2015. En 
cump1imiento de dicho mandate, el 4 de julio de 2013, se adjud心 el contrato de a的'-SQramiento para la venta de 
las a心iones, de NCG a. BNP Paribas. A partir de entonoes. se puso en marcha se puso en marcha un proceso 
compelltivo 砌 el objeto de seleco1ona『 un adq,uirente para el paquete de aociones de la entidad en m.anos, 如
FROB y del For.do de Garantia de Dep6silas.. 

El 18 de dioiembre de 2013 la Gomisi6n R的ora del FROB acord6 la adjudicaci6n del 88,33% del capital de 
NCG Banco. S.A, oorrespondiente a la participaci6n en dicha enlidad del FROB y del FGD, a Bane.sco Holding 
Fi.nanciero 2. S.L.U.. por 1.003 millones de eu『os, c[fra que tiene en ouenta la venta de las dos carteras de 
allid'os que 的inclulan en el proceso. El 心％ de esta cantidad se a切nara al folll'l aliza『se la operaci6n de 
compreventa y el 160% 「estante se ha戊 efe心VO en SU岱sivos plazos hasta 2018. las condiciones del contra1odl.e 
comp「a.-venta mo 1incluyen la concesi6n de un esquema de proteccion 扣 activos ni gara.ntia ad icional a los 
compromisos asumidos por el FROB resp忒to a detemiinados riesgos a los que pc心ia tener que ha岱r frente 
NCG, en el futuro (v~ase Nota 13). 
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Por tanto, al 31 de diciembre de 2013. la partid paci6n mantenida en NCG se ha traspas-ado1 al epigrafe "Aclivos 
no oorrientes. mentenidos para la venta寥 El,aprgrafe "De面o「o y resultado por enajenaciones de instrumen tos 
finanderos" de la cuenta de pe心idas y ganancias del ejercicio 2013 inctuye 1.651.000 miles de euros 
corr,espondientes a la diferencia entre el precio de venta y el valor contable al que die;沺parti ci paci6n 碑
encontraba regisliJ'a.da，心n anterio11idad a la t「ansaccion (3.09'1.000 miles de euros en el ~je『Cicio 2012). 

La af釭tividad de di心a venta esta sujeta al cumplimiento de deterrninadas con心ciones suspensivas, quedando 
pendienle, a la fecha de torrnulaci6n de las cuentas anuales, entre otras, que ta Comision Europea apmebe la 
m心1fi它啦n de! Plan de Resoluci6n. 

La compraventa se ele四ra a pUbIicoden tro delos die乙 d ias h的iles siguientes a la fecha en qu,e tenga lugar el 
cumplimiento de las condlc iones suspenslvas, momento en el que se produci泊 la transmisi6n de las acoiones y 
el primer pago del precio paclado 

Mientras ·lanto, oon el objeto de culminar el p,an de resolu啪n de la entidad, la Comision Ejeooliva del Banco de 
Espai"ia, en su se:slon del 17 de enero de 2014, aco巾6 la su:stituc沁i, del Consejo de Admin istra啦n de la e.n l id的
y eln沺bram iento del FROS como adminfatrador de la entidad. 

Banco GaIIego, SA. (.BancoGal/e go") 

A finales de 2012 se inici6 el proceso de desinversi6o de ra partic晔ci6n 担 NCG en Banco Galre的

Con fecha 19 de abril de 2013, la Comisi6.n Recto 「a del FR.OB aoord6 la adjudicacion de 18.enoo Ga脰go a Banco 
Sabadell, S.A.Las condiciones del conlrato de compraventa formaliz_ado inciu 「an !a suscripcion por parte del 

ROB de un aumento de capital en Banco Gallego 1po「importe de 2415 millones de euros, y la pos.terior 
:rasmision de· la lotalidad de la.s acciones a Banco Sabadell por,el precio de 1 euro, la c顷1 tuvo luga『 en •~I mes 
de octubre de 2013. 

En oonsecuencla, se ha procedido a registrar una perdida por det'erioro por fmporte de 245 miHones de euros 
que se encuentra registrado en el epigrafe "Deterioro y resu'ltado por enajenaciones de instrumentos financieros
Dete.rioros y p仑奾das• de la cuenta de perd idas y ganancias del ejercicio .2013 adj;ulilta. 

7. Acti VO5 flnanciem虔

7.1 Detalle de activos financ ieros 

A continuacion se pr,esenta un d'e扫lie de los active$ fi n a:nc归ros propieda<l del FROB al 31 de diciembre de 2013 
y 2012, clasificado$ de acue「do con el desglose requel'iido por la normativa apl比able:

Eierc icio 2O13 

Catcgorias 

lmre对ones en el 
pa1rimonio de empresas del 
grupo. multi肛1po y 
邸心iad邸（

lnstrnmcnto:s 
...'- "ditos. 

renresen印1vos I de<rivados y 

二{l0;『如

13 氯303.805

. 
rep亿丈ntativo~ I derivados y 

lnsImmml?S I de deuda 1 。tms (Nota 
de patrimonio 岱ota 7.4 TOIa1 

13.303.805 
几知邱os y panidas a 
cobrar 2.787.4()() ]00.750 6.811 703.092 I J.62&.o,53 
ACl八os fi L1印c i eros

di s四n ib1岱严~ vcnta 
To 13.303.805 

2.699.203 
5.486.603 l00．下切

(') lnduye el I叩沁rte d& las 111'1吐心one~. neto de su COfl眨仁心ientedet的oro (v怂江阰归 7.3)

3.343.647 
3.38 

6.042.850 
03．的2 1 22.974.7,08 
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Ele r,c iclo 21.12 

CJ邸心

Categor ias 

lnvers iones en el 
pa甘imonio de e:mp比sas dcl 
gru po, multi即 IXl y 
亟iadas (•) 

r戏stamos y pat'tid邸 a
C-0brar 

c1ivos li nanc icros 
dispon ihles para 1a vema 
To tal 

lns1血切IOS fin邸c ii.:rosa I江 0 Dl立0

11.:548. :560 

11.548. :560 

Valores I Cr的it立．
代presen出1.ivos I dcr八11dos

de dcuda I otro 
{N~ I,(No诅 1`:5

2.922 .345 

1.825.029 
4.747.374 

112 

肛 n

M i les de curos 

In双rummlOS ti n8JIICicrosa co n.o lazo 

Va .lores I C心如Oa,
lns trumen1os 亿p亿沁ntativos \ dcr ivados y 
de pa{rimonIO I dcdeuda (l lros (Non 

To1al 

01a 7.4).I 7.5 

I I.S48.560 

72.J 12 976.648 I J .97 1.217 

fi.US.630 
,6.10'7.742 

.96il 659 

976”8 I 及．48AM36
(') l iiduye el impo氓e ,je I臼in代心nes．心to女 sucom屿pondiente deterio;o (\11的seNo切 7 3) 

7.2. lnvers fones en em presas del Gr ,upo 'I asoc iadas a lar g o p lazo - lns tru men tos de pat,rimon io 

A oon til"luac i6n se pres可扫 el de ta lle de las partic ipac iones que in忆g「a'ban este epig rafe, del balanoe al 31 de 
diciembre de 2013 y 2012: 

E ierc ic io 2013 

压uos fllltnmoni a1csdc [as cmidad邸产＂L,严一 | 
{" 

Valo心 conlables participaci句，dcl FROB 

泣iedad
°/' 叠 I Dom1cil io I | ROC八'as y O piial ROultado 

Co业
P如ida 严 | Valor neto 叩式pmid江

a”ibui心 a la dcler ioro 
de 问rimonio Soc. D叩in扛忙

C叩皿waBanc.SA 66,0i% B日re('1ona 1.978.783 20.800 532. I 8S 9.084.000 (7.226 000) I 85S.OOO 
BanCQ Fi n叨ci cro y de 

hon”,SA. 100% M汕id 1 ?`959,OOO { I l 262贮875) l.996.760 17 959.000 (8,467 000) 9492.000 
B的coM江c N!Y.ilrurn 65.027% M叫rid I,613.6jJ 440,079 22.79-I ＂出5,OOO (231,255} 1.413.74~ 

11rc:b 45,01% M叫rid 300 的0 628.553 (2的533) 540,0的 540.069 
fl 5.924.1SS) I 13.J心，即·5

(.) L臼 d扒OS rela1IVO$ a la Silua啦n patrimonial de 的花S 的oedad”se hano以的心啦\as cu印垣＄却归les oonsoll也des audlta心s corresponcr.en!e,s 
引e中clo termln泌@I 31 de diciemt;,re de 2'013. 巴ciuldos In.I钉C$11Smino血riOs_,

Elerc ic iio 2012 

ocic-dad 
% Domicilio 

B叩叩 r，血nciero y& 
Ah汀ms,SA 100% M丛r1d

CG 妇co.SA 100% ACon iii a 
arc,b 45,l6% M叫nd

MiksdeEu血

凶tos. patrin1.oniales c.l e ！旺t:'ntid咄es partic ipa知

C卯i叫

17.959000 I 
1.480.524 

238.998 

(•} 

Rese八扭y

＂r芷pa:rtid扭
de I沮:rimonio

(674.946) 
7.7:53.028 

716.812 

Result识o

的1bu飞o a ta 
Soc.Domin昢IIC

(10.791.410} I 
(7 937.4$7) 

(5.4&8) 

l 

051C 

17兑9 000 I 
5.425.000 

23.“5.56o | 

P亡rd id叮邓

d七Ler io:

(9.176 000) 

(3091ODO) 

dl2工67 .000

ValornClO 

8 783.000 
2.334.000 

4 3 1.56 0 
l.:'>48.:S仰

Los dal05 re哗OS a la 武uac心严lM10nlaJ de 础＄的O如at'l巳 sehan 氓桓niclQ de la~ cu印诅$anua旧 oorm的ond泣n1es al 句erci中term inado el 31 de 
alclttm丘e de 2012, a1.1d心oos.e欢如心s Inter氐氐 mincritarios.
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El movimienlo que se ha producfdo en el saldo del epigrafe "lnve飞iones en empresas del grupo 'I asociadas a 
la屯o plazo - lnstrumentos de patrimonio" de! balance adjunto du 「a rtle los ejercicios 2013 y 2012, $e indi也 a
oontinuacion: 

cion 
平心

aci6n ne-ta por de:terioro con cargo a la cucnta de perd i d巧y

n 11eta por deterioro con c盯go a la ~ucnta de 
ananci还

de diciembrt de 20l3 

Hies de 

uros 

38已398-.008,

(24IO.OOO) 

24.439.446 

U.5战．560

838.500 
749.745 

167.000 
·一

13.303.8帖

(金) De{0s que 2410.OOOmiles 虑 eum釭心飞spo心en al白尼哗＄怕臼啦nde CX 由函
el epi四和下ctivos no"叩n饱s manren砍os para fa venta" （西a笠 Nota 6), 
2334·.OOO mIfes 如 euros co咋耳心叩'en, a la rm;la刮f匀心沁哗 NCG al epigrafe 
•Acti叩Sno corn'emes manlen心s庄ra Ia 四nta” （响涵 Nata 6} y 915.000 ml/es de 
euros y su corres.如dienle dele妇por importe de 241.255 miles 由 e叩
OO哼s-pon.den a is conver:si扣 d0 的归n心炽心f!eS 妇，句的tesde BMN （心ass 邸a
7.3) 

Caralunya Banc, S.A. re幻

Con fecha 27 de noviembre de 2012, la Comisi6n Re改ora del FROB y la Comisi6n Ejecutiva de Banco de 
Espana aprobaron el plan de 戊solu啦n de la entidad Cata[unya Banc, SA (CX). el cual fue aprobado por la 
Comisi6n Europea con fecha 28 de noviembre de 2012. 

En cumplimiento co.rn lo dispuesto en l e>s 可ticuros 5 y 64.a) de la Ley 912012, se procedio a la determinaci6n del 
valor econ6mioo de ra entidad que fue aprobac:lo por la Comisi6n Rectora dlel FROB,en fechia 14 de di吐emb『ed七
2012 y cuyo importe negativo asoendi6 a 6.674.000 miles de euros. Paralelamente, y a efectos de lo dispuesto 
en el apartado 2.b) del artic1.1lo 44 de la Ley 9/2012, sees甘mo el valor liquidativo de la entrdad, situandose en uni 

valor nega1ivo 17.846.000 miles de euros. 

Con fecha 17 de d iclembre 由 2012 la tntervenci611 Gelileral de la Admin函raci6n del Est的o,en 切mpl imiento de 
lo esteb1eoido en el articulo 30.11 de la Ley 9/2012, emit.I¢ informe 『elativo al cumplimiento de 啦 reglas de 
prooed1miento ap阮ables para la deterrnina啦n de1 precio de conversi6n de las partid paciones preferent够
convertibles y de suscri沁6n de nuevas acciones.. 

En la misma fecha 'I consta比da por el Banco de Espal'ia la imposibilidad de la entidad de proceder al reembol的
de las partici眨1cion的preferentes convertibtes suscrilas por ell FROS en el plazo establecido en la es心tura de 
emisi6n, se, aco『d6 por la Comi.sr的 Rectora del FROS, oonforme a lo dispuesto en el articulo 28.4 de la Le-y 
91.:2:012, yen wm pllmiento del plan de resolucion. instar su con妇rsl6n en acciones or,dinarias de Catalunya Banc 
por un importe de 1 旷250.000 mi1es de euros (vease No1a 7.3), la 心al se produjo con fecha 18 de diciernbre de 
2012. A di中a f氐ha las mencionadas participaciones preferentes se encontraban totarmente deterioradas en las 
cuenlas del FROB. 

Asimismo y tom印do,en 切的deracr.6n el val'orr negativo de CX, en la misma fe中a 迈forma1iz6 la compravenla 
en favor del FROB de,la totalid'ad de las a江lanes de ex. 1itularldad de la fundaci6ni especial pro函ente d七 la
antigua Caixa d'Esta 「vis de Catalunya, Tanragona1 i Manrresa, lo que impli心que el FROB se· convirtiera en 
accionista onico del Banco. 

Con f氏ha 27 de diciembre de 2012, en el marco del plan de resoluci6n aprobado 伈r el Banco de Espana, se 
procedi6 a amplia『包pita! en la 中antia de 9.084.000 m11es de euros, m的lant,e 比 a portacion no dinerairia por el 
FROB de valores emitidos rpo「 el Mecanismo Europeo de Estabirldad (vease Noia 8.3). 
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E111 el ejercicio 2012 el FROB, en el marco del plan de resoluci6n de enlidades indicado en la Neta 1, tom6 la 
decision de oomenzar las actuaciones oportunas para la venta de su pan西pacion en CX. Como consecuencia, 
al 31 de diolemb「e de 2012 dicha participaci6n se enoont飞ba clasificada en el epigrafe ·Actives no corrientes 
mantenidos para la ven妇“porun importe neto de 2.410.000 miles de euros (v仑ase Nola 6) 

Con fecha 4 de marzo de· 2013, transcurrido el plazo, para la presentaci6n de ofenas no vinculantes para la 
adquisicion de la entidad. el FROB anurtci6 su intenci6n de no avanzar en el proceso de adjudica啦n. C可no
oonsecuencia. al 31 de diciembre de 2013, el FROB ha clasificado esta partrcipaci6n en el epig「afe "lnve 「siones
en empresas del Gl'iupo y a,sociadas a largo pla:z,o- l11strume11tos de patri monio口一

El 5 de julio de 2013, y oorno consecuenc ia del canje de instrumentos hibr,idos., ~e 啦吵 un aumento de capi'lal 
de 670.046.873 aociones de la Serie A t 2.533印2a心iooes de ta serie B, de un euro de valor nominal 也da una 
de eflas, y de 0,81161951832828 euros de prima de emlsion. Tras diclla operaci6n, la participaci6n del FROB en 
la entidad asoiende al 66,01% de st1 capital social, siendo adicionalmente un 32,39% propiedad del Fondo de 
Garanlia de De沁Sitosa

F'inalmente, el FROB ha pro函ido a eslimar el valor 戊心pe丁．abfe de drc沺participacion de ac11.1.erdo oon los 
cnlerios expuestos en las Notas 2.4 y 4.5 anteriores. Tras dicho an奾sB ha proe的ido a registrar un,deterioro 
relativo i:I dicha pa rticipa啦n oon cargo a la 心心繇Deterioro y resul扫do po「 enajenaciones de instrumentos 
fina配ieros- Deterioros y perdidas" de la cuenta de 吵didas y,ganancias de dicho ejercicio adjun扫por importe 
de 552.000 miles de euros. 

El 2 de jun.io de 2014, e'I FROB ha a.Oordado el i11icio del prooeso de subasta de la,enMacl (v~as,e No巨 6).

Banco Financiero y de Ahorros, S.A.U.（国BFA")

Con fechai 9 de mayo de 2012, el Consejo de Admin卤raoion de BFA acord6 dirig咚e al FROB, a traves del 
Banco de Espa品， so licltando fa aplicacton del procedlmiento de corive 戊出!In con la finaJidad de que lo,s 4..465 
millories de euros emitidos en pa.rticipaciones preferentes convertibles suscritas por el FIROB (v七ese Nota 7.3), 
se convirtiesen,en a心lories del Banco. La Comision Reciora del FROB aicon:16, en su reunion celebrad ai el 14 de 
mayo de 2012, a笠ptar esta solicnud. 

Con f玩氓 23 d.e mayo d,e2012, BFA remitio sendas comunicacion够tanto al Banco de Espal'ta como al FROB 
solicitando una aportaciOn de cap佃I de 19.000 millone-s de euros con mouvo del requerimi.ento formulado por el 
Banco de Espafta al am因rode lo previsto en el, Real Decrelo.Jey 212012, y en el Real Decre1o-ley 18120112. Con 
fecha 24 de mayo de 2012, se reci b」6 oomunicaci6n de ambas lnstituciories most『ando su disposici6n a prestar 
de· forma inmediala el apoyo fi nanciero 戊ferido una vez se hubieran cumplido los requisilos establecidos en su 
normativa reguladora. 

扫 ComisiOn Europea auto如tempornlmente, de conformidad con las nomi as de la LIE sabre ayudlas es扫tales,
la conversion de las partioipaciones p芘ferenl:es con11erti汕es de titularidad estatal por un 1 i mporte 去 4.465
mmones de euros en 饶pita1 y 010「96 ta posibilidad de em巾r deuda con aval del Estado por importe de, 19.000 
millones de eu 「osen 扫ne阮io del Grupo BFA y de SU filial B.an~ia. 

El 27 de ju11io de 2012. una vez concluido el proceso de oonversi611 de las partici.paciones preferentes 
convertib'les (que conllev6, enl,r,e,otros efectos y con 竺「acter previo, la reducci6n a cero del capital social del 
Banco mediante la a"IOrtizaoion de las 27.040.000 aociones que, con ant,erioridad a ia formaHzaciOn del proceso 
de conve 「sion, eran p「opiedad de· las Cajas), el FIROB 饶s6 a ser accionista un.ioo del Banco. 

Con fecha 12 de se ptiemb『e de 2012, con el objeto de 伈naleoer la posioion de capital regulatorio del Grupo BFA 
-Bank田， mient ,,as se culminaba el pro硌0de me昨uciura啦n, el F1ROB acon:16 la ampl ia啦n de capital de BF A 
m的lante aporta啦n no dineraria por importe de 4.500 millones de euros. En esa misma fecha BFA concedl6 un 
prestamo subordinado por importe de 4.500 millones de euro,s, vencimiento i111dete而nado y un tipo de i nte啦
del 8% a Banl<ta, SA 

Finalmente, el 28 de novlembre de 2012 el Grupo BFA - Bankia recibi6 la aprobacion de la Comis沁n Europea, 
del Banco de Espana y del FROS a SUI plan de 『eestructuraci6n para,el periodo 2012- 2017. Las necesi由诧s de 
apoyo:s publicos e1n ei Grupo BFA conlen idas en el plan de rees1rucluracion se eslimeron finalmenle en 17.959 
millones de euros. 
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En este conte如， e1 26 de diciembre y enmaroado en el plan de reestructuraci6n meockmado anterionnenle, el 
FROS aoordo: 

i) La ampliacion de capital en Banco Financiero y de Ahorros, SAU. por un importe de 13.459 
millones de euros, que fue s1.1江rita y desembolsada por el IFiR08 mediante aportaci6n no dineraria 
de titulos del Mecanismo Europeo de Establlidad (MEDE). Esta ampliaci6n sea百adi6 a la de• 4.500 
millones de euros llevada a cabo,el 12 de septiembre de 2012 e instrumentada medianre el 
desem的心的 dinerario de Letras del Tesoro. Estas letras tambien fueron canjeadas pof titulos del 
MEDE （西ase Nola 8.3), 

i,)La emision por，因rte d,e Ba:nkia de bonos convertibtes co111in9enles con exclusion del de『氐ho -d!e 
suscripci6n preferente por un importe de 10.700 millones de e1.Jros, que fueron asimismo suscritos 
integramente por BFA me<liante la aporteci6n de valores de 『enta fija emmdos por el MEDE. 

El 16 de a加I de 2013, la Comisfon R釭tora del FROB apro的 la Resoluci611 por la que se acuerdan las 
siguientes a心iones de recap,ital izac心n y de gesti6n de hibridos en ejecucf6n del plan de 「eestructurac心命
Grupo BFA-Banki在

i) Reduoci6n de ca pital 叙兀i al en Bankia S.A. de 3.968 millones de euros. mediante la reducci6n del valor 
nominal de• las acciones desde 2 euros a 1un 呤ntirno de euro obteniendo un capital 釭沦ial 「esulta nte por 
importe de 19.940 miles de euros, de los 3.987.927 miles de euros iniciales y心ya tinalidad es la de 
dota, 1una r,eserva voluntaria de caracter indisponible destinada a absoroer pe心das.

ii) Cori el objetivo de reduci「 el numero de acetones en ci四laci6n y especia1m础e pa「a permilir una 
adecuada cotizacion del valor, se lleva a cabo una agrupaci6n de acciones (contrasplit) en la 
proporcion 100x1, resuttando 19.939.633 nuevas acciones de 1 euro de nominal unitario. 

iii) Amort亿aci6n total antioipada de 107.000 oblig:acione'S convertibles conlingentes emitidas po「 Bank.ia,
SA per valor nomina11 de 1100.000 euros cadia una de ellas 

iv) Aumento de cap归，I con der忒t,o, de suscripci6n preferente por imporie de 10.700 miltones de eu「OS.

v) Ampliacion del capital de Bankia, SA con excrusr6n de der,echos de suscrip心n preferen1e• y p「evision
de suscripci6n incompleta, en un importe maxima de 5.209.948, mi庙 de euros, necesario para atend'er 
a, la apl ica啦n del efectivo corres沁面ente al pago de la recompr-a de las 阻rtLcipaciones p referent邸
de BFA. de las obligacion够 subord inadas srn vencimiento de Bankia, SA, asi como de 「as
obligaciones subordinadas con vencimienlo de BFAque hubieran optado po『 el canje 

Asimismo, el 23 y 27 de mayo de 2013 se pub朊aron sendos hechos relevant的 de Bankia en la CNMV por los 
que el cap归I social de la citada entidad qu.忒6 fi]ado en 11.517.328.544 aociones nominativas ir,t,egramente 
de:sembolsadas y sus切tas con un valor nominal de 1 euro. Ello se debe al aum的lode 匀pital con dereclilos de 
suscripcl6n preferente llevado, a cabo en甘e,el 30 de abril de 2013 y el 14 de mayo de 2013, por el que a BFA le 
correspondieron 3.841.040 108 acaones al,e阳心o de_ sus derechos_ de suscri卢6n pref~rente y ~.010.~6:326 
acciones, en virtud su compromiso de su眈ribi r las acciones que no fue闭n suscritas 印r los demas accionistas 
durante el 1peniodo de suscripc心n preferente. Asl, BFA apon6 10,,1620,7 millones de euro.s y l,erceros acolon ist豁
aportaron 79,3 mi llones de euros. 

A su vez, en el marco de las acciones de gesti6n de instrumentos hibridos de 也pital y deuda subordinada 
acordadas por el FROB se,em itieron y suscfibieron: 3,587.064.839 acciones de 1 eu 「os de valo『 nominal, y 
0,35266266 euros de pnma de emision cada una de ellas, totallzando 4.852 minones de euros de ampliacl6n de 
capital, y se canjearon por deuda senior para mayoristas y dep6sitos para minorislas 242 rnillon斡 de euros. 

Una vez finalizadas esras dos ampliacio11es de capita1, la participaci6n de BFA en el capital social de· Ban,kia se 
elev6 hasra el 68,39%. 

Los compromlsos a~rda ,dos con las autoridades. en el meroo del Plan de R斡S加cturacion, contem,plaban que 
BFA debia adopta『 algu11as de las siguientes medidas con ante 「io ridad al 31 de diciembre de 2013: 

- su fusion, en una sola soci的ad, con Bankia, SA; o bien, 
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- su oonvers1t'm en una sociedad holding sin licencia t>ancaria. 

En este sentido, el 函ado 19 de diclemb戊由 2013, el Consejo de Admin函raci6n d'e BFA aco「do, conforme al 
acuerdo adoptad.o por la Comision Reci:ora del FROB, solicftar la renuncia para segui『 operando corno entidad 
de c沦d it o. A la fe劝a de formulacion de estas ouentas anu1es. se eocuen1ra en cu心o l'a resol1.J,cion de dicha 
solidlud. 

At cie11e de.I ejercicio 2013, de acuerdo con los oriterios expu:estos en las Notas 2.4 y 4.5 anterior, el F'ROB ha 
pro函ido a estimar el valor 戊oupe「able de dicha participaci6n. Tl'.郘 dicho analisis ha procedido ai regis脰r una 
『ecuperacion del deterioro 阅ativo a dicha participaci6n con abono a ra rubrica "D合1的oro y resultado por 
enaienadones de i芯1rumen1os financieros-- Deterioros y perdldas" c:le la cuenta de perdidas y gainancias de 
di中o 1ejercic1Q adjunta par importe· de 7001.000 miles de euros 

Sociedad de Gesti6n de Acti心sP心织沁ntes 哗 la Rees:加cJU!'f1ciOn 88式可ia ("Sareb~) 

En base al Real Oecrelo-ley 24/2012, de 31 de agosto de 2012, de reestru:cturaci6n y resob,1ci6n de,entidaoles de 
cr的ito, derogado por la Ley 9/2 0112, de 14 de novlembre. de 『eestructur的6n y r,esotuci6n de,en lidad!es de 
C「的的， se establece la creacion de Sa『eb, cuyo principal objellvo,es la administ氓cton y enajen,的6n de· activos 
pro函entes de las entidades 11acional1z.ada.s y de las q,ue han recibido .a.yuda fioan.ciera. todo ello en un 
horizonte temporaJ de 15 aJ'ios. El r的men jurid ico de Sareb queda estipulado en la citada Ley 9/2012 

Con fecha 17 de diciembre de 2012, Sa 「eb procedio a l!evar a cabo una ampliacion de capital en la que el FROS 
suscribl6 un importe total de· 431.560 mil'es de euros, rep:re$en.lando un 45,15% del capltal de dicha entidad a 31 
de diciembre de 2012. 

El 13 de febrero de 2013, lai Junta General de A心ionistas de Sareb aprob6 una ampliaci6n del ca.pile.I social d 
la Sociedad mediante 18 emisi6n de 61.002.500 aociories ordinarias, de 1 eu 「o de valor nominal y 3 euros de 
pliirna de emisi6n cada una de ellas, previa renuncia al derecho de suscripcl6n preferente por parte 坐函
aocionistas. de la enti<!ad. la suscripcion y desembol:so se realizo el 19 de feb「ero de .2013, per impo:rte d!e 
108.500 miles de 1:11.Jros, correspondiente a 27.125.000 acciones. Tras esta operacion, el IFROB es titular del 
45,01 % del capital social de dicha entidad 

De ac四rdo con las criterios 釭puestos en las Notas 2.4 y 4.5 anterior, el FROB ha p「oced ido a estimar el valor 
recuperable de dicha1 participacion sobre la base d'e1 Pla11 de Negocio elaborado por el Consejo de 
Administraci6ri •de la citada entidad el 26 de febrero de 2014, concluyendo que no es necesalio registrar 
co叩cciones de valor por deterioro. Las principales hipotesis sobre las que se ha elaborado didho Plan son las 
sig,ujentes: 

- Ventas s的un an台l is i s de los ritmos de absorcion y precios en funci6n de variables macroecon6micas. 

- Gesti的proa.cliva para la puesta en renta de un volumen significalivo de 如liendas

- Desarrollo ur饶n ist虹o de suelos con ges的n pendiente para su poste「ior venta y activiclad de promoci6n 
inmobiliaria sob『e un paquete de s1.Je1os pr,opios. 

Sabre estas y otras hipotesis, el modelo oontempla la completa devalue论n del capital y la deuda subordinada 
emitidos por SAREB. 

El 16 de mayo de 2014, Banco de Espana pul:lli心 un Proyecto de C ircul:a「que pod『la tener, en 匀的 de
aprobarse, imp虹o sobre los r,esultados de lai entidad. Di中o Proyecto incluye el 亟arrolfo de los criterios en 
que se sustentar白 la metodologfa a emplear por Sareb para estimar el valor ac札alizado de los aclivos, la cuat 
sera a.corde con la empt够id.a para la determinadon de los precios de 甘ansferencia a Sa『'eb. De acuerdo a e啦
disposici6n, las valoraciones posle,riores debera_ri catcuta 「se oontemplando las especificidades de Sa『eb,
eniendo en cuenta la evoluci6n de los p托ci(ls de mercado y de acuerclo con los horizontes temporales prev啜Os
en,el Plan de negocio. Las co叩心iones valoraliv:as que resullen necesarias 沁r aplicaci6n de la meted浊ogia
anlel"ior se 竺b』la咱n por unidades de activos_ 
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Banco Mare No叩m, S.A. (.BMN? 

El 15 de fe,brero de 2013 la Comision R的tora del IFROB acord6 la novaci6n de la escritura de la emisi611 de las 
particlpaciones preferentes convertibles s.uscritas el 27 de diciembre de 2010 e instar la 女inversion de las 
citadas partici园crones preferentes en acciones. ordinarias de BMN. Es切 conversion, que forma parte de las 
actua.Ciones preViistas en e,I plan de reestrucluraol611 de BMM, aprobado 沁rel FROB, el Banco de E的的a y la 
Comisi6n Europea loo dias 19 y 20 de diciembre de 2012, se produjo el 19 de febrero de 2013 por uni importe 
total de 915 millon貊 de euros que daba derecho a3,23. 756.409 nuevas acciones ordinaries de la1 entidad 

El 12 de marzo de 2013 el FROB procedio a la s氓cripoion y desembolso de una ampliacion de capital 
oonsisternte en 725.554.629 acciones. de 1,euro de varor nominal 竺da una de ellas, por u.n importe tolal de 730 
mil lones de euros, medianle aportacion氐 no d[ne「ari as consistentes en 切nos, emitidos por el M玩anismo
Europeo de Estabi lidad (MEDE). 

Mediante resolucion de la Comisi6n Rectora del FROS. de 27 de mayo de 2013, se implementaron las acciones 
de ge$ti6n de h1bridos de capi.tal y deuda su比rdinada en ejecucion del plan de reestructuraci6:n.El 24 de junio 
de 2013 se eje础6 el aumento de cap计al acordado por la Comis16n Rectora del FROB po『importe de 309 
mlllones de euros median1e ra emisi6n y desembo1so de 230.518.234 nuevas acciones. Tras el ejercicio de 
gesti6n de hlbridos, el FROB pas6 a ostentar una participaci6n en dicha entidad del 65,027% del capital social气

Durante el ejercicio 2013 se ha confeccionado un plan para la salida a Bolsa del Grupo BMN俨

De a心可do con los criterios eicpuestos en las Notas 2.4 y 4.5 anterior, el FROB ha pro函'ido a 1estimar el valor 
re切perable de dicha part1cipaci6n. Tras dicho an台l isi s hai procedcdo a registrar una racuperacion del deterioro 
rela甘vo a diclna participaci6n con a的no a la rubrica "Dete-rioro y res u:ltado 的 enajenaciones de instrumentos 
financieros- Delerioros y pel'didas陬 de la cuenla d'e perdidas y ganancias. de dicho ejeroicio adjunta沁r importe 
de 10.000 miles de euros. 

7.3. lnve面on颐financieras a largo p缸o- Valores repmsen扫tJvos de deuda clas ificados como 
"Pr妇心mos y pa巾das a cobrar" y "Ac tlvos financieros dlsponibtes para la ven旷．

En este eplg闭fe se encuenlran cl函阮adas. al 啦哗 de1 ejercicio 2013, las obligaciones subordrnadas no 
garantizadas contingenlemente convertibles 的1 itidas por Sareb y suscritas por el FROB y los bonos 
con,tingentes convertible-S desembo|sados po『 el FROB como apoyo pub把o a las entidades del Gmpo 2 
(Cocos). Al 31 de dioiembre de 2012. se encon肛ban dasifica:das en este eplgrafe las participe:ciones 
preferentes convertibles en ecciones adquiridas po「 el FROB en aplica啦n de lo dispuesto en el artfculo 10 del 
Real Decreto-ley 912009 (v仓a酕 Nota 1). 

A continuacf.6n, se pre&enta un detalle de las inversiones,, que inte-gran este epigrafe del balan迈 al 31 de 
diciembre de 2013 y 2012: 
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El movimiento que se ha producido en,este epigrafe del balance adjunto durante los ejeroicios 2013 y 2012 se 
indica a continuaci6n: 

Sareb 

aldo al inicio del ejcrcicio 2012 

c1on 
邸OS (NOla 6 y 7_2) 

.'··· - --- - - -'-ler iorn con cargo a la cuentl de 

Adicioncs 
“I'mspasos (NOla 7.2) 
Retiro 

bre d.e 24112 

D01aci611 ne切伈r detc:riorn con cargo a la cuenta de 
亡rdidas:' 胪nanci as

诅 ldo al 31 de diciembre de 2013 

M iles de 
Eur心

2.“7 iooo 
.1.271.600 

Ul.5.&ClO 
(673.745) 
(9n.OOO) 

2.787.4OO 

Con feoha 31 de diciembre de 2012 e1 FROB acuo'i6 a una emision de o'bligaciones subo『dinad琴 realizada por 
Sareb, por un importe de 1.271.600 miles de euros c叩o vencimiento se producira el 27 de noviembre de 2027. 
Asimismo, el 26 de tebrer,o de 2013 e1 FROB susclibi6 una $egvn~a emisf6n de obligaciooes su比咄na.das, con 
啦nt心fe中a de vencimiento que la primera emisi6n, par importe de 380.800 miles. de euros. 

Estas ennlSiones tienen la consideracl6n de deuda subordinada no gam哺zada,cont_ingent~ment~ oonve~bee en 
acciones ordinarias de nueva em的n1 de Sareb, y su amor1izaci6n parcial es 1沁sible a discrecion de Sareb a 
partir del quinto a的 desde la emision, en funci6n de sus 「a1ios de so!\[encla y apalancamiento. El devengo de 
intereses se encuentra sujeto a la obtenci6n por parte de Sareb de beneflcio distribuible suficiente. E,n caso de 
cumpll芯e dicha condici6n, a efectos det [Pago de dichos inten~ses sera ne笠saria, la existenda de caja.slllficiente; 
en caso contra的， el pago se retrasara como c士d ito no subordinado a favor del FROS, has扫 el momento en el 
que Sareb cuente co11 caja sufic诧nle para ello. El importe devengado y pendiente de pago devenga泊 a su vez 
intereses al tipo del Euribor a un a和 En el caso de declararse e1 pago de intereses, el tipo aplicable sera de! 8% 
伽 anual sobre las obligaciones pendientes de amortfzacion. Dado que en 2013 Sareb no ha obteni cl，O逸neficio
distribulble, el FROB no 沺 regislrado Int釭eses por di中osa如vos en el ejercicio 2013 

La deuda subo「d inada sera oonvertfble en capital en 也so de ins呻啦ncia patrimonfal de Sareb por: i) la 
existe心a de perdidas acumuladas que resulten igua!es o superiores al capital social mas las reseirvas o ii) 
enoontrarse en causa de di soluci6n por p仑rd i das Que dejen reducid'o su patrimonio neto a una cantidad ir,ferior a 
la mitad de su capital social. En el :supuesto de producirse la conversion, las a心ones se卓n del mismo varor 
nominal, de la misma. clase y serie y oon los mismos dere中os que las a心iones, ordina由s en circulaci611, y se 
realiza泊por ILln lmporte tal que la cifra de capital social represente un 2% de1 valor de los,a ctives tras ,a 
conve「s1on.

Al 31 de• diciembre de 2013, sob,e la base del plan de negocio de Sareb, cuyas hipotesis 踝 detallan en la Nota 
7.2, ino e)(iste evidencia de deterioro de estas inversiones. 

Banco de Caj a Espal'l a de lnversiones, Salaman吱y Soria. S.A.（如nco Geiss•) 

El 24 d'e abrrl de 2013, en el marro del proceso de resolucion de IBJ e.ntidad, se acordo la inyecci6n po「pa rte del 
FROB de apoyo publioo mediante la susc「ipci6n de obl igaciones contingentemente convertibles e:n a心io:nes
ordinari1as (Cocos) de Banco Ceiss por importe d'e 的4 m ii,0啦 de euros, desembolsadas el 30 de abril 
mediant,e aporteci6n n.o dineraria consistente en va压esdel MEDE. 

Adiaionalmente, con f.玩ha 16 de mayo de 2013 se acordo por parte d~· la Comisi6n Recto闭 del FROB 
de际minadas acciones cle recapilalizaoi6n y de ge的6n de inslrumentos hibridos y deuda subordinade en 



e]eClllci6n del plan de resolucion de la en甘dad, consistentes en: i) r的uci r capital a cero medlanle !a amortiza啦n
de las 88.8.837.000 acciones acluales 金 1 euro de valor nominal cada una de ellas, con el fin de dotar una 
reserva volun匡ria de ca心er indisponible destinada a absorber p仑rdidas; ii) aumentar 匀pi1al oon ex.clusi6n del 
de 「echo de susCfi沁6n preferente de los actuales a心ionista s, para la conversi6n en acciones de 妇s
pa rt lc哗cion豁pr,eferentes convertibles su玩ri也s por el FAOB po『impo.rte de 525.000 miles de eu 『OS, con un 
valor nominal de 392.664 mi'les de euros y una prima de,emisiOo d巳 132.336 miles de,euros; iii)戊ducir capital a 
oero mediante la amortizacion de las a心ione.s menciooadas en el punlo an terior, 心n el fin de a'bso:「如
perdldas; iv) ampliar capital, con previsi6n de suscrip啦n inoomple1a y釭clusi611 del derecho de su的ripci6n
preferente por importe de 34.282 miles de euros, para,a 1 im plementa啦n de las acoiones de gesti6n de h i b什亟
y deuda1 su切rdtnada.

El 4 de julio de 2013 SB publi心 l'a Resoluci6n de la Corni-si6n Recto「a del FROB, 红丁 la que se m吨妇 la
Resoluoi6n de 24 de a'bril de 2013, en lo rel啦o a la periodicidad de pago de la remunerac:ion de la emisi6n de 
CoCos reali:z.ada por Banco Ceiss. por la que la remuneracion del primer periodo de pago pasa a tener ca呻
anual, manteniendose el r函o con ca泊cter trime忒戊I.

El 9 de mayo de 2013 la Comisi6n R,ectma del FROB aprobo la modifica啦n del Pl.an de Resoluci6n de Banco 
Ceis~ a fin de inoorporar la oferta de Unicaja Banco. Dicha modificaci6n foe aprobada por la Comisi6n Ejecutiva 
del Banco de Esp的a el 10 de mayo de 2.013. y por la Comision Europea el 13 de mayo de 2013. 

El 26 de noviembre de 2013, el FROB acord6 un rnecanismo de revision y prot釭心n de los, clientes minoristas 
de Banco Ceiss afectadlos por la a心ion de hibridos realizada (vease No扫 13忙2).

os intereses devengados por estos activos en el ejercicto 2013 han ascendido a 34.461 miles de euros (Vease 
Nota 7.6), que se ericuentran pendienles de pago al 31 de diciembre de 2013, por lo que se encuentran 
registrados en e.l eplgrafe "lnve飞iones linancieras a corto plazo- valores representatives de deuda• (vease Nota 
7.4). 

Banco Mare Nostrum, S.A. rBMN j 

El 15 de febrero de 2013, l;a Comrsi6n Rectora del FROB, en el marco del p,「oceso de reestructuracr,6n de BMN, 
acord6 la conversion de las part心paciones preferentes en a心iones ordinarias del banco (vease Nota 7.2). 

Banca Civica,SA, (“Banca Ciwca”) 

El 8 de abril de 2013 Caixabank, SA amoniz6 las partioipaciones prefe-rentes convertibles emitidas po:r Banca 
Civica y suscritas por el FROB en 2011 por importe de 989.067 m仆e.s de euros. de los que 977.000 mil~s de 
euros corresponclen al nominal de dichas particfpaclones p『eferentes y el resto a intereses dev,engados no 
paga,dos hasta la fe中a

Los interes蕊 clevengados por estos aciivos ha n a耍ndido a 17.137 miles de eu『os, que· se en切entran
「egistrados en,el eplgrafe "lngresos financi七ros- lnteres蕊 de participaciones preferentes~ vease Nota 7.6 

8anooGmpo 颂a 3, SA (·Caja 3") 

En el marco,de lo dispuesto en el Plan de reestructuraciOn de Caja3, r-a Comisi6n Reci ora de1 FROS aoordo, con 
tecna 12 de abril de 2013, 的scribi r integramente la emision realiz.ada po『parte del Banco de obligaciones 
contingentemente convertibles ('Cocos") por rmporte de 407.000 mi l的 de eu 「os que fueron lnteg氓mente
suscri'las y desembol扫das po「 el FROB, mediante la ent氏ga de titulos de renta fija emitidos 沁rel Mecanismo 
Europeo de Estabilidad. 

Con fecha 25,de julio de 2013, previo cumpllmienlo de l'as condiciones suspensfvas y la obtencion de las 
exenciones y auto.rizaciones adm inistr刮vas preceptivas, lllercaja Banoo na pasado a ser titular del 100% del 
也pitaJ social de Caja3. 



Los i n teres斡 devengados por estos. activos •en el eje11啦o 2013 han ascendido a 27.866 miles de euros (vease 
Nola 7.6), de los que 1.801miles de euros se encuentran 扣ndienle$ de pago al 31 de dlciembre de 2013, por lo 
que se encuentran registrados en el eplgrafe "In\(ersiones finanderas a corto plazo-\1 alores repres.eotativos de 
deuda" {vease Nola 7.4). 

Ube巾ank, S.A. 

En e, marco de lo dispuesto en el Plan de 戊estructuracf6n de Llberibank, r.:i Comision Rectora del FROB acotd6, 
心n fecha 8 de marzo de· 2013, susot1ibir lntegramente la ernisi6n rea，收ada por parte del Banco de obligaciones 
oonti ng它ntemenle convertibles ("Cocos·) por importe de 124.000 miles de euros que fueron integramente 
s1uscrilas y desemborsadas por,el FROB el dia 12 de marzo de 2013, mediant,e la entreg1a de 讥ulos de ren'la fija 
em iti d岱por el Mecanismo Europeo, de Estabilid'ad. 

Los intereses devengados por estos activos en el ejercicio 2013 han ascsendido a 8..490 miles de eur峦（性ase
Nota 7.6), de I忑que 549 miles de euros se enoue11tran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013, por lo 
que se enoue11t「a ni registrados en el epig raJe 昙lnversiones fi nancie 「a,s a amto plazo-四lores, repres,en团ivos cle 
deudaH (\1色ase Nota 7 4) 

Adicfornalmente, a 31 de diciembre de 2013,el FROB tenia registrado en el epfg rafe 扯 I nversiones financieras a 
largo plazo - Valores representatives de deuda" del 园lance determinados tituJos de deuda def Estado 
olas ificados 心，mo activos financieros dispontb'les para la venta con un va.lor de mercado de 2.699·.203 mites de 
eums (1,8.25.029 miles de eur,os al 31 de didemb『e de 2012). Los 1ntereses devengados po「 eslos Ululos dura.nte 
el eJercicio 2013 ascendieron a 63.868 miles de euros (30.707 miles de euros,en el ejercrcio 20112)., que se 
encu:entran registrados en el epfgrafe 械Ing「esos financieros - lrntereses de Deuda Publica" de la cuenta de 
perdidas y ganancias adjunta （西ase Nola 7.6). Los ajusle.s por 邓loraoion a dicha f的ha por importe de 17.583 
miles de euros, se• encontraban registrados,en de! epig;rafe "Ajustes por valoraci6n- Activos finaocieros 
disponibles paira la venta· 

7.4. rnvers iones financ ieras a corto plazo - Va lores re,p元senta廿VOS d'.e deuda c tasl ficados c,omo 
"Pres tamos y partldas a cobra r" y "'Activos financ iell"OS d1spon,ibles pa1ra la ven ta" 

Ei de忏talle del saldo de valores representativos de deuda a corto pfa乙o al cierre de los ejercicios, 2013 y 2012, es 
el siguiente: 

Valores de deuda publica cld Estado esp汕ol
Valorcs cmitidos por el ESM 
血er没s de participaciones. prcfc亿ntcs
Int.eresesdcobli萨cioncs tontingen飞 com,·eni ble

ToCal 

Miles de eums 

2013 2012 

3.343.6471 5.33.8.7'93 
96.837 
72.112 

36.8U 
3．邓0.4581 6.201.142 

El saldo regis:lrado a 31 de dioiernbre de 2013 y 2012, en el epfgrafe "Valores de deuda publ ica del Es归do
es:pailol" c:f'el detalle anterior esta integrado po『Utulos de deuda, del Estado, todos ellos clasi.ficados coma ~ctivos 
inancieros d1sponibles para la vents co:n ul'i valor de me心do de 3.343.647 miles de eur郊 (5,338.793 miles de 
euros al 31 de d iciemb飞 de 2012). Los intereses devengados por estos ti"tulos durante el ejercicio 2013 han 
a沁end ido a 31.842 miles de euros (17.505 miles de euros en el ejercicio 2012), que se encuentran reg.islrados 
en el epigrafe ·1ngresos financleros - lnte沧ses de deuda publ ica蜘 dela 心enta de perdida,s y ga11ancias adjunta 
（心ase Nota 7.6). Dichos titulos cuentan con ajustes por valoraci6n negatives al 31 de diciembre de 2013 por 
impo门e de 5.501 miles de euros (16.248 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), que se encuentran 
registrados en el epigrafe • Ajustes por valo飞1ci6n- Aciivos financieros disponibles para la vel'\12亡

Asimismo, a lo largo de los ejercicios 2013 y 2012 el FROB adquirio Letras del Tesoro, Bonos y Obligaciones 
q1ue fueron venc:iendo durante el a的，y que han generado inte飞ses po『impo rte de 86.437 miles de euros, 
(36.847 mMes de euros en ~ eje-rc心o 2012), r&gistrados en el epigrafe胤Ingres岱什nanc:ie巾S 一 l仆tereses d七
deuda publica飞e la 心enta de p钉didas y ganancias adjunta (I/ease Nola 7.6). 



As imismo, se han vendido en el 全jercicio 2013 titulos de deuda publica con un 『esu'lta.do d.e 143.610 nniles de 
euros posilivos registrados en el eplgrafe "lmpu扫．ci!l n al resultacfo por a切110s finanoieros. disponibles para la 
ve:nta" de la 01.Jenta de perdid•as y gananoia.s (30 miles de euros 可1 el eje「cicio 2012). 

El ep·1gral'e "Va.lo芘semitidOS1沁r e1 ESM" del de捻lie anterior,,corres ponde a titulos del MEDE, clasificado:s c<>mo 
"pf,的比mos y partidas a cobra「..que ell FROB no habia dtspuesto enl,re las enlidades ba,ncarias 花心pltaIi乙adas,
que 面guraban en su cartera al cierre del •ejercicio 2012 (v令ase Nota 8.3), y cuyo venc imiento se p「odujo en el 
mes de feb-面o de 2013. Los i nte『eses devengados po『 estos titulos durante el,ejercicio 2013 ha,n ascendido a 
625 miles de euros (3.534 mites de euros en el ejercicio 2012), que se en心entran 戊gist氓北s en el epigrafe 
··1ngresos financieros - ln1e-r仑-ses de Deuda Publi饶． de la cue啦担perdidas y ganancias adjunta ('f/ease No.la 
7,6). 

Finalmente, e'I saldo 『egistrado en la rubrica ·1ntereses de pa门lcipaciones preferen比s· del cuadro anterior al 3 
de dtciembre de 2012 oo斤espond ia integrarnente a1 los. intereses deven.gados no cobrados. par las 
par'lioipaciones preferentes de Banca Civtc:a adquinidas por el FROS. que se encontraban clasifica.das dentro del 
epigrafe ·Prestamos y parlidas a cobrar" (vease Nola 7.3) 

7.,!S,.眉nstrumentos nnanc ieros a co rto pl立o - Cred itos a terceros clas lflcados c.omo“Pr蛉扫mos y 
partidas a cobrar'' 

El de-talle del saldo de IO"S C讫ditos a empresas clasifi'cados coma "P'「estamos y partidas a cobrar" a co的p「缸0
al cie「re de los ejeroicios 2013 y 2012, es el siguiente: 

Miles d¢ euros 

2013 2OI2 

酐知amo Fondo Garantia Dep6sitos 700.000 953.2611 

lnt”ese5 pr知amo Fondo de Oarantfa de Dep6sitos J.092 15.345 

阮stamo EPA 7.169' 

Inter心ES 89 

Ulle还 de cre.dita 7!11 

Total 703.092 976.648 

Prestamo Fondo de G叩ntiadeDe沁sit”

匡 Comisi6n Geslora del FO'ndo de Garantia de Dep0成os (FGO) en su:s reuniones oelebradas el 41 y 7 de junK> 
de 2013. apro沁formular 的ndas ofertas de adquIsiCIonrespecto a Ias acciones que se preveia emltiesen N:CG 
Banco, SA y Calalunya Banc, S.A. en el marco de las acciones de gesti6n de inst「U巾en1岱 h fb rid沁 de capllal y 
de deucla su沁rdinada que p1.1diera aprobar el FROB, supeditando dichas ofertas a la obten:ci.6n de financie.cr6n 
necesallia lha.sta el 28 d七febrero de 2014 e.n la medida en que el precio total die com p氓c:le las aociones objeto 
de dichas ofertes e正础era. de 1.100 millones de euros Una vez finalizado el p矿的o de aceplac ion de las 
ofertas, e! impo·rte total a desembolsar por,el FGD as岱ndio a 1.602.627 miles de ewos, por lo que, el 18. de Julio 
de 2013 el IFROB otor,go al FGD un prestamo por imporle de 700.000 miles de euros, con vencimiento el 28 de 
tebrero de 2014. Los lnter,eses devengados por este p毛s1-arno en el 18'jercioio 2013 ascendieron a 3.092 miles de 
euros (v够se Nata 7 霄6) que se enoontraban 哼ndientes de 1pago al 31 de diciembre de 201.3. 

A la techa de formul和:;16n de estas cuentas anuales. el impo.rte co斤espondient-e al principal 'I a los intereses 
devengad咽 ha sido totalmente sati:sfecho por parte dei FGD. 

Por,otro lado, en marzo de 2013 se produJo la amorti左ci6n del prestamo con函ido el 31 de julio de .2012 al 
FGD por la oompensaoion de las perdidas incunidas en la venta de Ila pe.rticipacl6n del FROB en Unn而 B,an.e,
S.A. por lmporte de 953-264 mi l够 de euros. Los i咄戊s~s devengados en el ej e·心i:c:io 2013 po『 e:ste p戊s.tamo
a职:endiero111 a 3.140 mires de euros （西ase Nota1 7.6). 



Prestamo EPA 

En el,mb ito del proceso de reeslructuraci¢n de CajaSur, que culmin6 con la cesi知， el 1 de enero de 2011, de 
los actives. y pasivos de dicha CaJa,a la entidad 8心ao, Bizkaia K氓也 (en adelante "BBi<-), el FROB conoedii6 Ulll 
~s~uema ~e Prot忒~6n de 心VOS (en adelanle 甘EPA凛）的 e1 que，碑 CubrianIas p仑rdIdas quo pudieran 
deriva「s-e de una ca rtera 函ra'dai de aclivo,s de CajaSur. En virtud del m面mo, e'I FROB asumi6, por importe 
m拟Imo de 392.000 miles de euros, el 的1/o de las even扣ales perdidas que pudieran aftorar de 「a cartera de 
activos g叩ntizados, que te.niai un importe nominal total de 5．沁518 miles de euros (v(iase Nola 13). 

Adiolonelment.e,el FROB 00110ec:li6 a BBK un pr的扫mo ("P戊stamo EPA"), con las siguientes caracterislicas: 

- lmporte: 392.000 miles de euros. 

Fecha 北 vencimiento: 31 de agosto, de 2015. 

冬 lnteres: Euribor a 1 al"io + 0,5%. 

- Amortizaci6n: De forma progresiva mediante la compen注ci6n parcial de su princrpal con el importe que 
企 otra forma hubiera tenido que desembolsar el IFROB a 怕vor de BBK en concepto de pago del EPA, 
una vez deducido de dicho importe aquel otro que BBK hubiera tenido que pagar al FROB como 
devoluc沁n al EPA 

Al 31 de diciem'bre de 2012, el saldo vivo del p飞stamo EPA concedido a BBK ascend fa a 7.169 miles de euros 
que se encontraba regist『ado en el eplgrafe "lnversiones financieras a corto plazo - Cr的it岱 a terceros". En 
feb『ero de 2013 se realiz6 la riquidacion de las perdidas garanliz.adas por el EPA correspondientes a1 eJercicio 
2012, que ascendieron a 7.169 miles de euros mas los correspondientes inte啦es devengad岱por impo巾e de 
89 mites de eui-os. En conseouencia, se ha a归nza中 la perdida maxima g aranll压da en el EPA por el FROB 
(392 millones. de eums), y, por tanto, el pr斡tamo El?Ao torgado ha Qu的ado, totatmenle amortizado. 

Uneasdec戊dito

Con f眨ha 211,de noviemb兀1 de 2011, la Comi.sion EjeCtJtiva del Banco de EslP,afia, a petiti on del consejo de 
administra啦n de Banoo de Valencia, nombr6 al FROB CQffi O administrador provisional de Banoo de Valencia, 
S.A. Se acord6 conceder apoyos a la enlidad medlante una inye心ion de 也pital y la co心si如 de una linea de 
credito por importe m合ximo de 2.000.000 miles de· euros 笘ra asegurar su liqufdez durante el pro函的 de
reestructuraci6n con vencimiento fijado el 22 de mayo de 2013. 

Tras la formalizaci6n de I.a venla de la enlidad a Caixa8an.k. S.A..en fe'.brero de .2013 se canc:el6 dicha linea de 
er的ito.

El epfgrafe ·uneas de 氓dito雪 clel detal「e a.ntelior corr,esponde a los in扫reses devengados pendientes de cobro 
cle la l inea 由 0电dilo ooncedida a Banco de Valencia, SA a131 de diciembre de 2012. 

7.6. lngresos flnancleros 

A continua必n se presenta un detalle del saldo de esle· capitulo de la 心enta de perdidas y ganancias del 
ejercicio 2013 adjunta: 



Intcrocsdc part:i cipaci0心s prtfcmntc5(Nola 7.3) 

lntercscs bancarios (N Ota 5) 

lntereses de c元ditos fN01a 7, -

- 1ntcrcscs de lin函 de c改JilO (•) 

- In lcrcscs de pr的叩oEP

ln心．cscs de pr的amoFGD

lntereses de 氐uda P的lica (No氓 7.3 y 7.4) 

Jntereses de obligac:ionecs. convertibles(Nola 7.3) 

IO扭 l

心lcsde curo 

2013 2012 

H. 137 191.320 

24.616 13.231 

9.357 

89 

,6.232 IS.345 

182.772 88.593 

70.81 

JOi .5"141 3:57.935 
En eJ卵叩00 20亿，红iuye 11 751 皿归心印『OIS de 1n1ere迁s gen七氓允＄por ra l ine.a击口的no
mantenid a QQn 8a~OCAMnasta 1主设nla de a., en出的 8 Banco Sa归担ll y eJ res[OO『re11po心令 a La 
line a de a七dllOconc的心aaBa配Ode Val芍心a(ve句e Nota 7.5) 

8.Pasivos一－叩ncreros

8.1 D叭alle de pa·sivos financleros 

A continuaci6n se prese11ta un detalre de los pasivo,s fioanciems asumidos por el FROB a 31 de diciembre de 
2013 y 2012 con el desglose 「equerido por la normaHva aplicable: 

Eierclclo 2013 

Eierc iclo 2012 

C！过5

lnslTtlmcmos fi n出1c i ero

a 面g-0pl缸0

Obli!!,ac,ones y 
otrO:s val.ores 
negociable 

。I.a 8,2 

2.500.174! 

2.500.17 

Otras deud心
al缸go plazo 

0 1.a.8.3 

]n叩men[05 fin旬,cieros

al呤o p l立0

Obligaciones y 
0廿os va 

9.26S.376 

Miles de curos 

loslrumenios financicrns 
a corto pl勾9

Obli&acione~ y 
otro.c; valo允
negociabks 

ota 8.4) 

Deudas con 
cntidadcs de 

元dit

6481勹厂9989'

6,.481.019'I 559.989 

Miles de 凶rus

Ob!iga 
otros 
11ego 
'No 

2.364.466 

2．为4.466

a cono pl立O

eudas coo 
cntidadcs de 

c啦it

O[ra`deud 
Orto pl立0
ota 8.6) 

压lal

竺14??
319.8们 23.65 1.477

Otras deudas I Total 

a corto -p l也0
Ola 8.6) 

209.048, 50.613.41:5 

2~9.048 50.613.415 



8.2 Deudas a largo plazo - Obll gaciones y otros v忒ores n的ociables

El e pi9『afe "Deudas a largo plaza - Obligaciones y otros valores negociables怜 del balance adjunto al 31 de 
di:ciembre de 2013 y 2012, oorresponde a las deudas derivac;las de emisiones de bonos simples con aval de la 
Admiriistracion General del Estado, acordadas por s1,1 Comisi6n R氐ora

Las ca戊ci的sticas de die噙s emisiones y sus posteriores rataps (reapertura:s de emisiones real讫adas
anteriormente). son las sigulentes (datos en miles de euros): 

F心ha de 
I 

f echa <le I,~ommal I Tipo de 
emision 心ncim icnlo 1 I i n忙代＿

I 31.12:.U I J U2.l2 3 l. 1 2, 1 3 31 _ 1 2 1 2 

Primera emision 19/1 1/2009 “'”几014 (“ 3.r.l00.000 
30% l*) 104.5RO 

Primer T叩 22/12/2011 19/11/2 014 (“ 2切．000

Segunda cmision 03/02/ 2011 03(02/2014 !” 3.000.000 4气5% (*) l36.836 

e.rcera emision 12/07/2011 12107/2 016 1.750.000 1 750.000 

06/ 10/20 I I 12/07/2016 100 000 100.000 

07/10/2011 12107/20}6 335.000 蹬ooo I 5.5% I l39.3011 l39立 1

Tc-rcerTap 21/ll几011 12/07/2016 200,000 200 000 

Cuarlo Tap 23/1lf 2011 12/07/2Ol6 120000 120,000 

Total emi5iones. 2.505.,O00 8.795.000 U9．为 I 380.637 

(.) E忒as emi的l'ieS se han rec啦ificado al epigrafe· ·ceudas a corto plazo-Obi勺acion貊y otros va lores n的心iables" (v6ase 
Nola 8..4). 

Los gastos financieros devengados por estos bonos durainte los ejercioios 2013 y 2012 se encuentran 
r的'strados en,el epigrafe 偏Gastos financieros - lntereses y comr,siones· de la cueri1.a de perd idas y ganancias 
adjunta (vease Nola 8.7) 

El imporle nominal p印d iente de amortizacion al 31 de diciembr,e de 2013 y 2012 由 estas em飞lonesse 「,egistra
neto de los ajustes reali祖dos como 心nsecuenc曰 de fa apllcaci6n del metodo del tlpo de irrt函s. erectivo. pa~ 
que d沁has emisiones se presenten valoradas a su coste amortiz.ado. Al 31 de diciembre de 2013, el said.ode 
estos ajustes ascend ia a 4.826 miles de euros (20.475 miles de euros al 31 de dici•embre de 2012) que inctu,1a.n, 
basicamente, e1 descuento en la emi.sr6n y el umporte de los costes de 1ransacci6n inhe中ntes a la emision,de los 
tftulos pendienles cle devengo a dicha fecha 

A 31 de diciembre de 2013, las emisiones de obligacione-s simples del FROB de~r itas an.teriormen1e tieneni la 
calificac心n credrticia de Baa3 por la agencra Moody's, BB比por la agencia Standard & P,O矿s y BBB por la 
agen咪a Fitch. 

A la fecha de formulaci6n de estas cuenlas anuales, su calificacion credil ic:ia es la siguiente; Baa2 por l'a agencia 
Moody's, BBB por la agencia Standard & Pooll"s y BBB+ par la agencia Fitch. 

8.3 Deu:das ,a largo plazo - otras deudas a la 『go plaza 

Con fecha 3 de diciembre de 2012, el Eslado espa的I con岱di6 un prestamo al FROS por importe m的mo de 
hasta 60.000 millones de,euros, destinado a la ejecuoi6n del prograrna d七 asistencia finain cle 「a europea para la 
re笠pital iz.ac i6n de las entidades de er的ito espaftolas. Dicho pre.stamo 芦rm ite canal izar las fond岱
desembolsados por el FFA del MEDE al Reino de Espana hasta las entidades. de er的ito 琴pa的las. Las 
cond心ones finainderas de este pr色S也mo son l'as mi.smas que las establecidas po『 el FFA del MEDE. En ducho 
contrato se establece, entre otros aspecto.s. que el Estado podra acordar la conversion total o parcial del 
P『estamo en U/'l a aportaci6n dotaoional al FROB. siempre que con 饶冶cter previo, haya obtenido la auto立aci6n
por,esciilt,o del MEDE,(\I的se Nota 9). 



El p『estamo fue desembolsado en dos tramos conforme al detalle que se indu ye a continuaci6n, median1e la 
aportaci6n de los instrumentos financieros (l~tras y bonos) emiticlos por el MEDE, cuyas caracteristicas son las 
siguientes: 

orninal 
(mile.s de erir心）

]SI Fc中a de 
'.. em1s1on 

Fc吐ad

vencimiento 
in ii;;ial 住 2Ol3 2012 

P函io de 
em.isi6n 

Tramo l 
I l/ 12/2012 11102no13 67l.284 2.500.000 
11112/2012 11/10/2013 I.980.4 1 ? 6.468.000 
11/12/2012 11/06/2014 1.990.215 6.500.000 
11112/2012 11/12/2014 3.674.242 l2.000.000 

1.1/12/2012 1 1/ 12庄015 3.674.242 l2000.OOO 

Tramo 2 

EUOOOA IU98X6 I 5102120! 

39'.468.000 

IOl)1(I 0% 

99.90% 

100,00% 
100,00,o/u 

100.(I 0% 

IOO.00% 

(•) 1Es1a feclil a de venoimiento hace referencia a los insll'lJment心flnan啦函 en ros, que se 
materia.liz6 el pr蛉Iam

Los in-st「umentos financieros emitidos por el MEDE que,en julio de 2014 nose hayan utili~do para suscrlbir 
aocione.s o bonos contin尹ntes convertibres en el mar心 de1 FFA y el MoU de谗ran ser devueltos al MEDE. En 
es1e sentido, la ayuda r,ecibida y no aportada a las en甘dades asciende a 307.800 miles de euros (vea.se Nola 
6,6). 

飞El 9 de diciembre de 2013, previa autoriz的的 del MEDE, se acordo la convers ion parcial del pr色stamo del 
E啦do Espa的I, por un importe de· 27_ 170 mlllones de euros, en aportaci6n a la dotaci6n patrimonial de1 FROB 
(veanse Notas 1 y 9.1)_ 

El primer patio del p.ninoip:al restante del pr色stamo correspondienle al Tramo 1 se producira el 11 de d'i口embre de 
2022, ya partlr de die沺杞cha. anualmente haste su vencimiento en 2027. Al 31 de diciembre de 2013 el importe 
registrado en el epigrafe •oeudas a larg;o pla.z:o - Otras d'eudas a largo plazo· del balance adjunto se 
corresponde con el valor ef<础vo menos aquellos cosles derivados de su formalizaci6n. El ve的mienlo del 
impone corr,espondiente al Tramo 2 se produci咱 en dos partes iguales. el 11 de diciembre de 2024 y 2025, 
「espectivame.nle斗

Los intereses devengados por dicho p啦tamo durarnte el ejercicio 2013, asclenden a 214,.583 miles de eur,os 
(10.959 miles de euros en el ejercicio 2012), v se encuentran r,egistrados en del epigrafe -Gastos financieros -
lntereses y comisiones:" de la cuenta de perdidas y ganancias. adjunta (vease No1a 8.7) de los que al 31 de 
dtciembre de 2013 se ericontraban pendientes de pago 2.207 miles de euros {Vesse Nata 8.6). 

Adioionalme:rnte, este 1Prestamo ha,gene飞do unos gastos financ::ieros en concepto de oornistones de apertura y 
de emisi6n cu沪im，沁ne en el &je「cicio 2013 ha ascerndido a 142_001 mile~ de euros (2,098 miles de euros en el 
eie「cicio 2012)., que se e忙uentran registrados en el epig「afe "Gastos financieros - lntereses y ooml昢ones" de la 
ctJ enta, de p仑rdidlas y ganancias de dicho ejercicio adjunta (Vease Nola 8.7). 

8.4 Deudas a co rto plaza - Obligaciones y otro:s, valores negoc iables 

A 31 de diciemb『e de 2013, e1 saldo registrado 即 el eplgrafe ·oeuda.s a corto plazo - Obligaciones "I otros 
vaJores negociab1es· del balan迈 adjunto corresponde· principalrnent,e a las deudas derivadas de lss emisiones 
de 沁nos simples con aval de la AdministraciOn Genera'! del Estado. aco『dadas por su Comisi6n Re寸ora.

las 也racieri sticas de dicha emisi6n y sus 纽teriores retaps al 31 de diciembre de 2013 y 2012, son las 
siguientes,(datos en mlles de euros)一



Nominal 
Inter函s deven驴dos

(}I ota S.7) 

Fecha de F父ha de 
3U2.13 3Ll2.12 11po de 31.12.13 31.12.12 

em1si6n vcnc1，m 俨tc:nto Lnlcrcs; 

Primera emisi6n 19/llI20” 19fl I/2 OH 3OOO,OOO t•> ]04.768 
3.00七 (*) 

P•rimerTap 22/12/2011 19/11/2014 290.000 

Segunda emisi6n 03/02几011 03/02/2 014 3.000.000 (*) 4.5% 136.92 I (*) 

Cuarta emisl6n 21/10/2011 21/10'201,3 .. l.4OO.OOO 

Primer Tap 22/12/2011 2 1/ IO/2小3 2.'.i0.000 4气佃6
77氯2 8.6

95.397 

Seg.undo Tap 23/1 2几011 21/10120乃
_ 

50<1.000 

6.290.000 2.150.000 318.915 

(") Eslas em芘iones se l'l an rec炟s忻cado des.de el epigrafe "Deudas a largo plazo-Obi勺的ones y olr05 valores neg.oclables" 
阰iase Nota 8 .2) 

Los gastos financieros de诧ngados, por estos bonos se encuentran regislrados en el epig氓fe 丛Gastos financieros 
- lntereses y comisiones· de· la cuenta de p钉didas y gana:ncias adjunla (vease Nota 8.7). 

El importe nominal pendiente de amort讫aci6n al 31 de drclembre de 2013 y 2012 de esta emisi6n se registra 
neto de los ajustes realizados oomo conse叩encia de la aplicacion del metodo del llpo de interes efectivo para 
que dichas emlsiones se p「esen1en valoradas a su coste amonizado. Al 31 de diciembre de 2013. el salcfo de 
estos ajustes ascendia a 5.816 miles de eu«冷 (735 miles de euros al 31 de d心embre de 2012) que inclu ian, 
basicamente, el descuenlo en la emisi6n y el importe de los cosles de Iran移ocion inhe「entes a la emisi6n 啦 los
titulos 笠ndien te de devengo a d『icha fecha 

A 31 de diciembre de 2013, la emision de obliga:ci.ones simples del FROB indicada ante11io:nment,e liene la 
calificaci6n c『editic ia Baa3 por la ageincia Moody's, BBB- porlla agencia Sta心ard & Poor's y BBB por la agencia 
Fitch. 

A la te寸a de formula啦n de es1as ouentas anuafes, la calificacion creditioia es la siguien1e: Baa2 por lai agencia 
Moody's, BBB por la agenda Standard & Poor':s y BBB+ por,~ ag.enda Fitch. 

Adioionahnerite, este epigrafe de! paslvo c<iniente del balance adjunto al 31 de diciembre de 2013 recoge los 
inte『eses devengados y no pagados de todas las emisiones de obligaciones, fncluidas las indicadas en la Nola 
8.2. y que ascienden a 1196.835 miles de euros (215.201 miles de euros al 31 de d iciemb『e de 2012) 

8.5 Deudas a co rto plaza - Deudas con entidades de c-red ito 

El saldo de este epig「ate del balance de situacion al 31 de diciembre de 2013 oo「res沁nde a una o店racl如 de
venta con pacto d:e reoompra de letras del tesoro por importe efe啦o de 559.440 miles de euro$ contratada e 
24 de octubre de 2013 con venoimiento el 22 de enero de 2014, y que devenga un tipo de interes anual de' 
0,5.2 %. Los inte 「eses devengados por estos pasivos en el eje,c icio 2013 han as岱ndido a 549 miles de euros 
(v,的se Nota 8. 7) que se encuen甘an pendientes de p.ago al 31 de diciembre de 2013, por lo que se encuenlran 
r的lslrados en este m总mo epigrafe. 

E:I 27 de jul.io de 2012 的produjo el vencimiento de la linea cle 哗dito firmada por el FAOB, 心n 13 entidades, 
oon un limite de 3..000 millones de euros y ooncedida con e1 fin de obtener una ma炉『介exi bi lidad en su ges的
financiera y que al mismo tiempo le permiliera recludr sus costes financferos sin men岱遠bar SU posicion de 
liquidez. 

95.397 

A 31 de d icl的lbre de 2012 厄gastos devengados asociados a la mencio氓da 旧ea de c戊dito correspon.den a 
las comisiones de apertura y disponibilidad de la linea de er的tto pendientes de de侂ngar hasta la fecha de 
vencimiento por importe de 9.419 miles de euros (16.500 al 31 de d西embre de 2011) y se encuentran 
registraclos en el epigrafe "Gastos 和nanci eros - lntereses y comisiones" de la Cl』enta de p仑rd'id a.s y ganancias 
adjunta (vease Nota 8.7). 



叉

8.6 氐uda.s a co rto plazo - Ot『as deudH a c-orto plazo. 

A 31 de d iclembre de 2013, el saldo regis t『ado en el epigrafe "Deudas a corto plazo - Otras deudas a corto 
plazo· del b啦noe adjunto corres ponde, fundamen talmen te, a los inter部部y com isiones deven gadas y no 
pagadas de las deudas a la丐o plazo indicadas,en la Nola 8.3 y que ascienden a 12.207 miles de euros (209.048 
miles de eu 「os al 31 de diciembte de· 2012), as i oomo el impotte de las ayudas recibidas a tra呤s del MEOE y no 
aportada a las enl idades. que asciende a 307.600 miles de euros (vease Nota 8.3). 

8.7 Gastos. financ ieros 

A con tinuac ion se prea-enta un detall'e del saldo de este 也pitulo de las 心entas de 悼心idas y ganancias adjuntas 
de los ej ercicios 2013 y 2012: 

- Gaslos de llnea de c啦ito (NOta 8.5) 

r lnle氏ses de obl i胪c iones y bonos (Norn 8.2 y 8.4) 

- lntcrescs de 芘pos (Nota 8.:5) 

- lnt c兀scs y comisiones de otra.~ deud邸 (Nota 8.3) 

Por actualizacion de: provisiones(Nota 13.2) 

Total 

9. Patr imon io neto 

9.1 Fondo patrimon ial 

M ilcs dc curos 

2013 2012 

9.419 

458.276 476.034 

549 

356.584 13.05 

36 1.743 

8l5445 劝0.253

El deta.lle de las apo心ciO1eS 「ealrzadas al FROB desde el momen to de su cons titucion en el ejerc icio 2009, 的
muestra a con甘nuaci6n:

Milcsdc Euros 

Capitalizacion Dest:mbolso Titulos de 
Emidades apo呻Les de prcst皿OS de ~fectivo renta fija Tolal 

Presupueslo:s Generales dcl Es1ado 27.170.000 12.750,000 
_ 

39.9'20.000 
-RDL9/10的 6“750.00() 6.750.00() 
-RDL2/2OI2 6』()(J{),OOO

_ 
6叩0.000

- RDL 14120 I 3 27.l70.OOO 
_ _ 

17./ 70.000 
F ondo de Garantia de De沁sitos de Enti d叫e-sdeC代diio(*) 1_500_146 749,8541 2.2:50.000 

27.070,.000 14.2劝． 146 149,“854 42:.170.000 

•) Dura爪eel ejerc心 2012 se p「ocedi6 a1 Flquidar la participacl6n del Fot1do de Garanlia de Oep6sit貊 en En记ades de C心ito
en e-1 Fon心 Pa旧mor11al <lel FROB atendiendo al 佯itffimon io neto resultante de las cuentas anuales del FROB de 2011 

A la dot的如inic i al del FROB establecida por el Real Decre to-Ley 912009 (9.000.000 miles de euros), el Real 
Oecreto-ley泣012, de 3 de febrero, de saneam iento del secto「fi nancie『o, anadi6 un incremen to de 6.000.000 
m i les 由的“SO门匀rgo a los Pres,upuestos Generales del Estado. 

IEII 9 de diciembre de 2013, se acord6 la convers ion parc ial del pr色slam-o del Tesoro, por un importe de 
27,170.000 miles de euros, en aporta啦n a la dotacion 芦．trimonial del FROB, p戊v ia autoriz.aci6n del MEDE 
(vease Nola 8_3) 



Segun lo dispuesto en la Ley砬012, cualq uler 氓ne阮io dr$Vengado y contabilizado en las 切entas anuales de 
FROB $e ingre羽咱 en el Tesoro Pu'blico圃 No obstante, el T,esoro Publico podrti $Olicitar al IFROB el ingreso 
anticipado de cualquie『 recurso g釭,erado,ai lo largo del eJercicio anual. 

El resultado def ejercicio de 2012 por importe negativo de 26 俨060.522 miles de euros ha pasado eri 2013 a 
int的 rarse dent『o del Fondo Patrimonial del FROB (10.557.236 miles de euros en el ejerclcio 2012). 

9 2 Aj ustes. porvaloraclon 

Ac廿vos financ ie,ros disponi bl的para la ven彷

Este eplgrafe del balanoe adjunto reooge el importe de aa,uellas variaciones del valor razonable de los aclivos 
clasificados como disponibles para la venta que, oonforme a lo dispuesto en la Nola 4.3.4, deben clasifrca飞e
como parte integrante del patrimonlo,, y cuyas variaciones se registran en la cuenta de perd1das y ganandas 
cuando tiene luga,「 la venta de los a切vos en los que liernen su origen o cuando se prod'uoe el deterioro de los 
m1smos. 

11 los estados de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios 2013 y 2012 se presentan los movimientos 
habidos. en es.te eplgrafe del balance durante dlchos ejercicios. 

10. lnformac iOnsobr na l za nive,de nies odelos ins甘ument”3 fjj)-ann-C-le_~这

A oon廿nua,ei on se des切ben los principales factores de rl够go del FROB asociados a instrume,ntos fin.ancieros y 
las politicas adoptadas para su gestion: 

R~u idez 

El r,iesgo de· liquidez se define oomo el riesgo de que el FROS no disponga de los r配ursos necesarios, para 
pod er hacer f「ente a sus deud'as en su fecha de vencimiento. 

S的'u idamente se presenta el desglose por plaz.os de vencfmlentos de lo& saldos de determinados epigraf邸 del
balance al 31 de dioiembre de 2013 y 2:012; en un es-cena的 de •condioiones normales de mercado"'en func沁n
de los pl釭os comra,ctuales: 



ElereIc io2013 

2 

Mi,cs de 印ros

H还ta I 叩
En旧 I:, 2 Enlr心 )'3 Entre J y 4 En吐 4 y 5 

M伈 de5Ai'io$ Total 
妞O!i 3i\OS 咄＂ al'IOS 

Acti,vo: 

Efecti \'O y ouos ac11vos liq11idos 
3 923092 . . 3.923.092 

eq u ivalen郎

1n``”“ncs nn1l11Cier釭 3C氓IO
pI117D 

C八过1IOS°"mr釭 703.092 
_ 

. 70] .092 

心foresrepmsen如心s 尘

deud口 3 380.458 1 618 胚4 617 908 4 IO.553 51.879 6.079.661 
In、心心面es 伽沺ci cras a I可go

plllZO 
几心戏srepmse”“'ms 中 2.787.400 2.787 4-00 
de呻 . . 

local al 31 de d1ci叩bre de 2013 8 咽“2 1.618．的4 617.908 410 553 51 879 I 27874OO 13.49] 245 

P1l5ivo: 

Dcud芷釭叩o pl也

Obl18aci”my oi“心＼，q（ms
6 祁1 019 6.481019 

戊氐＇改比/es . : . 

心叫a”rco”() 以".()C切 559 989 559,989 
emi如des 心氓（illo ` 星

Olms 必叫b$6co”o pl釭0 319 807 . ~. 319 807 

Deuda`alarg,opl也几

Obf1g11e,叨my Ofr”1心fC/代S 2.500. i 74 
心goCll1b/es 2.500 .174 

°”(ls 志呻"ti叩opla=n . .~ . I IJ.7904邸 i 3 790488 

T虹 al 3 I d七小citnlbrc de 2013 1 360e8l5 25的． 174 . I I].7叨．488 乃 651 477 

Di frrenci1.矗ctm门mivo a1 3I 
“5 .82, I 圃 A 凶．沁4 ".gs2.266) 410.553 5].8” (l1.OO3.0邸） (10 .J~.2 3l} 

dcdidcmb穴 de2OI J

仄rrrCIICl,1 :IllC ti`,u- pI$ iv0 :a 131

妒5.827dcdidemb尺 de2OI J 2.,264.691 382..425 7”.978 844』5 (l0,158.231, 
llt11mul喜do



Eiem ic io2012 

l 
Mile~dc Eu兀

H芷la I 凶
En1te I y 2 En订C 2 ~3 E“Ire3 y 4 Enlre4)'5 

M沁 de5 心＄ To回
扣1” 诅岱 a酝 aflos 

Acl.ivo.; 

EftClivo y Otro& at>ti,·os l iq ui d心 ].592..612 
e-qu iva如lCs

_ . 3.592 612. 

InVC“IO腔lin矶ci口缸 ac叩0
p l眨

C正ditosa ier”“巧＇ 976．护8
_ 

. 瘟 976.648 
归IOI.esrep汜rentar,”“K 6,207.742 
心udg

. _ 
6207.742 

lmcrs io111CS fi nlll1cieras a I缸驴
p]叩

C心dl!O$ a 1e心r”
_ 

“2 s . II 2 

切I()”“它P”$enrat几'CS 心 126.l84 妞885 IB92OOO IOS.506 2.784.053 5 513,628 
出以a

TotaI al ]:1 dedIClcmbm dc 2012, 10???.OO2 I 12,6.296 602 885 1.892.000 IOS.506 27归05.3, 16,2叨 742

Yasivo: : 
Dwtl的;, ~orto p l泣0

Obli邸”“esy mrOS 、.alQ在S

neg”“bles 
23644的 . . 

_ 
23仁U,4的

O/m.I de".I叭劝iop如o 209.048 . . 209.048 

灰.ud述 a largo pl江0

Ob/1gac叨心）1 ar,o"它lore.s
成8心1ahle.s

三5 6.276．蔼4 2.49&.441 ,.c 8.774,525 

Otrasde呻$a 如gop／心O . 以 . 39_265.375 39.265.375 

Total .11\ 31 北 d1c1cmbre de 2012 2 573 514 62?6084 
_ 

2.498．牛 1 . 3.9.265.375 50.613.414 

DJfermti:ll仓ctiYO•阳沁o alJ I 
8.203.4劝 (6.“9.788) 60乙豁5 t邵．＂-'1) l 阅．S06 i36．战口立） (J;J.J22.672) 

d.cd`ciembmde2Ol2 
Di.rcrcnci蠢蚀ctiill忙，正~·o al J I 
d令 dK.iel1l,hrcdc2Ol2 8.203战8 2.0~J.700 2五文585 z,oso,.144 2`1 劝．650 {34．立．6？2}

扣cumulado

La capacidad del FROB para hacer frente a sus com prom isos en los a l'los de refe飞ncfa v iene garanllzada por 
los sigui如tes faotores: 

- Al c ierre del ejercicio 2013 el importe de los activos llquido.s supera a'I de los bonos em itidos por el 
FROS con v,encimienlos en 2014, 

En 也so de que duranle el perlodo 2014-2018 se produje巾 algu11 de吐ase entre los venc imientos, de las 
acHvos y pas ivos, estos 岱 compensarian con la llqu记e.z d isponible por FROB a ciene de, 2013 as i 
como por la poslb llidadl d七「ea肛ar otros ac tivos de venc imien to poster ior, al ser todos ellos de maxima 
liquidez. 

- Por otra 位rte, 七I FROS est白 habilitado por L,ey para financia飞e en los mercados de ca p rtales y dispone 
de aval del Tesoro, mecani珈os a los que tambi仑·1i区吐ia recurri『si fuera1 p「eciso para cubri『 los
menc ionados de sfa ses. 



旺QQ dec伦dilo

El riesgo de credito se d的ne como,el riesgo que asume e! FROB de que ros activos financieros que mantiene no 
le 跄an reembolsados por sus contrapartes, tr的ado su ve叩mienlo por 匀usa de insolvencia. 

Al 31 de diciembre de 2013, este riesgo se concreta, basicamente, en la exislencia de una serie de bonos 
如tingenles convertibles que han sido suscritos y desembolsados por el FRO,B en el contexto del apoyo, 
prestado a los d计erentes prooesos de i nt的 ra0的性ase l'Nlota 7.3), asi como las obligaciones subordinadas 
em1tidas por Sareb y suscritas por el FROB. 

Ri皊叩 de tI po de inle呤

El ri的go de interes est巾ci11.1ral del balance se define como la exposici6n de la siluacion financier.a y eco:n如扫
del FROB a n,ovimientos aclve飞os en las tipos, de i nte志s derivada de la difer,ente estru孔ura temporal de 
ven吐mientos y repreciaccones de las partidas de su balanc-e. 

Tai y como se ha indi竺do en la Nola 8 anterior, las emisiones de bonos realizadas 印「 el FROB devenga.n 
intereses a un lipo fijo oomprendido entre el 3% y el 5,5%. Por su parte·, las bonos conlingentem的le convert凶es
devel'lgan un tipo de inte沧s fijo del 8,5%. con incrementos anua怡; de 25 puntos t>a.sioos en el prime『 ejercjclo y 
de 50 puntos bas1cos a partir del segunclo. 

Al 31 de dioiembre de 2013, los aclivos flnanoieros sujelos a riesgo de llpo de interes son los. menteniclos en 
efectivo (v~ase Neta 5) y tos instrumentos concedidos al IFROB para el saoeamiento del Sistema 伽anciero
esp-a.nol (vease Nola 8.3). 

Ri砌ode mercado 

El niesg·o de me兀ado se defrne como aquel que afecta al resultado o al patrimonio neto y que results de los 
movimientos adve飞os en los precios tanto de bonos y titulos de su propiedad oomo de fas emisiones propias. 

Al 31 de d iciemb 「e de 2013, 啦 aciivos financieros, sujetos .a riesgo de mercado son las let『,as, bonos y 
obligaciones del Esta{Jo mantenidas en la categoria de 动V.os frnancieros disponible$ para la venla (v6anse 

otas 7.3 y 7.4). 

Otros rie笠笠

El FROB no mantiene 七xposiciones s!gnificativas dlirectas a otros riesgos asociados a sus instrumentos 
financier岱que no 压,yan sido ya expuestas en estas cuentas anuales, 

".Admin i，S廿~Jtuacion fiscal

11.1 Saldos cor rientes con las A血inistraciones Publ icas 

扫 compo.sic ion del saldo del epigrafe ·Acreedores oomerciales y otras cuentas a pa.g~「-Otras deudas oon las 
Administraciones Publicas" del pas的 coniente del ba1a心e al 31 de diciembre de 2013 y.2012 es la siguiente: 

Miles de Eu兀飞

2013 2012 

I laciende.Publica acre叫ora por 兀tenciones 176 133 
H的cnda即b1 icaac飞过0111 por [VA 9 22 
Organismos de la Sc且uridad Social acreedora 53 lO 
Total 2劝 l65 



11.2 Situacion fisca 

Tai y ,oomo se ha indicado anteliom,ente, el FROB goza de exe111ci6n del lmpueslo sobre 亟iedades y de 
aqueUQs impue的s indirectos que pudieran devengairse por 氓z6n de su co芯liluoion, de su funoionamienlo y de 
los actos u operaciones, que 「eal ice en el cumplimiento de sus fines. 

12. AC..'.氓edorescomercla1eS Y omscuen tasa paqar-Acr e-e-d~oresva rios 

El 笠ldo de este epigrafe del 沺lance al 31 de dicrembre de 2013 y 2012 i ncluye 迎ldos pend[entes de pago con 
d ive岱os acreedores por servicios. 

os gastos devengad岱po「 dichos servicio.s,en las ejercicios 2013 y 2012 se encuentran con扫bilizados en e 
capilulo ~o的s gastos de explotaci6n· de la cuenta de perdidas y gananc ias adjunta (ve部e Nota 14,2) 气

13.Prov isione-Sy _con ti nqenc ias 

13.1 Prov is ione名 a llargo plazo 

La composicion del saldo del epigrafe 针P『ovis iones a la屯o pl釭o" del pasLvo del balance al 31 de diciembre de 
2013 y 2012 es la siguiente: 

叫uema de Pro1ecci6n de Activos Banco de Valencia 
G釭an血s Banco Gallego 
Garanti还 NCGB础Co

G旷“ntiaFondo dc Garanti3 deDepOs1lOS gcsnbn dch ibrido 
Total 

Mile5 de Euros 

2OI.3 2012 

598.0001 598.000 
103.800 
347.899 

5.0 
1.0'7忘I 598.ooo 

El movimiento que se ha producido en el saldo de es杞 epigrafe en ros ejercicios .2013 y 2012 es el siguiente: 

ldo 汕11 d'.e enrro de 2012 
C!oncs 
C征1one

o al 31 de diciemllre de 2012 
CIOnes 
movimie11tos 

o al 31 de diciemlbl'\t de 2013 

Esquema de 砌传心心1 dlj Activ”；如nco de Vafencla, S.A. 

i l心 de

Euro 

6.854 
598.000 
(6.854) 

598.000 
376.043 
lOO.750 

1.074.793 

Con fecha 27 de noviembre de 2012,en el ambito deJ pro安的 de r的structuraci6n de Banco de varencia S.A., el 
FROB conoedi6 un Esquema de Protecci6n de Activos (en adelante 材EPA"), por eJ que se 印briran el 72,5%, de 
las 性rd idas que pudieran derivarse, de una, 也nera 岱rrada de actives de Banoo de Valencia, S.A. por irnporte de 
6.021.962 miles de euros, 心n efectos retroactivos desde el 30 de septiemb「e de 2012, srendo Ila duraci6n del 
mismo de 10 afios a co心r desde didha fecha. 

El FROS procedio a dotar con cei「go a la cuenta de perdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2012 una 
P 「ovis i6n po.r importe de 598雪000 mtles de euros, la cual se encuentra registradai en el epigrafe "Dola啦n a las 



provisiones- Dotacion a las provi砒ones po『 EPA y otras responsabilidades·, equivalenle al poroentaj;ecubierto 
por el FIROB de la perclida e.s,perada de la 竺啦ra afecta al EPA al cierre del eje冗心o. Dicho cal'culo s.e realiz6 
siguiendo la m-etodologia del ejercicio de es吐s y la e平eriencia de la entidad. 

En el ejereicio 2013, se hain producido dos reduocion氐 de la cartera cubierta que han minors.do la 氓rtera de 
activos sujetos a EPA iniclal en un impor!e igual a 1.043.236 mil蕊 de euros. Tras dichas reducdones ra 咭rt的
cubierta asciende a 4.978.746 miles cle euros. Sobre la base de la evoluci6n de las perdidas r,eg这lradas en el 
eje.rci·cio 2013 y la perdida esperada de d吵a 匀rt巳'「a al 31 de diciembre de 2013, la Di『ecc i6n del FROB 
considera que no es nece迎rro constituir i.ma pro啦onad心onal por este conceplo 

Gamntias Banco GalJ叩

n el p『oceso de comp「aventa de Banco Gallego （心ase Nota 6} realizado por el FROB, este ha con颂dido al 
comprador "Banoo Sabadell, S.A.·. ciertas gar.antias pnncipalme-nte rel'acionadas con los acfo;os trari sferidos a 
Sareb y el aprovechamiento de los activos fiscales de la enlidad transmitida. 

Al 31 de diciembre de 2013, el FROB consid~ra sobre la base de la opinion de sus as-e~o「es legales y fiscales y 
dee叩ertos fndepen:dientes que el valor de la obl igaci6n derivacla de ros anteriores compromisos asumidos 
suponen un imporle de 103.800 miles de euros妒que el F,ROB ha procedido a registrar con cargo a la ruen ta d'e 
性rdidas y ganancias del ejercicio 2013 en el epigrafe "Do也ci6n a las provislones- Dotaci6n a las provisiones por 
EPA y otras responsabilidades· 

Garantfas NCG Banco 

En el proce的 de oompraventa de NCG (vease Nota 6) realizado por el FROB, 七sle ha concedido al comprador 
“Bane的o Holding Financiero 2, S.L.U.", ciertas garantias rel'a cfona啦巧， ent「e otros a的~ctos, con I岱的的s
Iransf的dos a Sare.b y el apro心chamiento de los aclivos fiscales de la enlidad transmitida. 

Al 31 de d iciemb「e de 2013, el FROB 砌sidera sobre la1 base de la opini6n de sus aseso『es legales y fiscales y 
dee叩ertos independientes que el valor actual de la oblfgaci6n derivada de los. anteriores compromisos 
asumidos supone un importe de 347.8-99 miles de euros, de los que el FROB ha p「OO的ido a registrar 247.149 
miles de,eu 「os oon cargo a ta cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2013 en el epfgrafe "Dotaci6n a I邸
provi础ones- Dotaci6n a las pmvisiones por IEPA y ot「as respon筠bili dades" y el importe restant兮． 100.750 mil 
de euros. corresponclientes,al impo九e que le corresponderia atende『 al Fondo de Ga 「antia de Dep6sito,& sobre la 
base de su po兀entaje de partiOpadOn en la venta de las acciones de NCG (vea皊 Nota 7,1) con ca『go al 
epigrafe ·1nve飞iones financier-as a largo pl立o• Otros acli11os financieros" y con abono 己 I epigrafe "Prov,siones a 
larg:o p!azo" del balance al 31 de dioiembre de 2013 adj unto. 

Ga,rantiaFondode Gamniia de 凶p6sitos por gest心n rJe hfbridos 

El 18 de jul沁 de 2013 el FROS y e.l FGD 佃naron 1un acuerdo segun el 啦I el FROB se obliga a pagar 
trim&slralm如te, en 闭z6n de los pagos o provisiones que real心的te por cuatquler nnotivo derivado de los 
procesos jvcliciales o extrajudiciales que tengan su r砬on en reclamaciones respeci.o a la comercializaci6n de los 
i ns阳mentos hibridos ol'igen de las acciones propiedad de clientes mino心也s adquiridas por el FGD, en el marco 
de las acclone-S de gestion de in.slnumeotos hibridos que el FROB aprobo para NCG el 7 de jiunio de 2013 (vease, 
Noia 13.2). 

Sobre la ba-se de las es1imaciones realtzadas por sus ase的res tegales, el FROB ha proceclido a ooncs血i『心n
cargo a la 切enta de p己rdrd a.s y ganancias de1 eje 「cicio 20113 una provision po「importe de 25 094 miles de euro-s, 
que se· encuen.tra registrada en el epigrafe •oo taci6n a las pro啦iones- Dotaci6n a las provi:Sione.s por EPA y 
otras 『esponsabi l idad织亡

13.2 P『ovlslones a co rto plazo 

La composiciOn de1 saldo de1 epigrafe 啊Provis iones a corto plazo" del pasivo del balance al 31 de diciemb 「e de 
2013 y 2012 es la siguiente: 



Mecani皿o de rC\lision Ba.nco Ceiss 
£squema de Pro1ecciou de Acti ~·os Cajasur(｀心还cNota 7.5l 
Gar的t-fa fo ndo de Ga斤1ntia de Dep6sitos gesti6n de lhibridos 
G缸的tiaBllllco de Valencia 
O阮s pmv i sione

To1al 

Miles de Euros 

2013 

187.500 
_ 

19.536 
r70.5OO 

1 4OO 
3飞.936

2012 

7.133 

90.000 

97.“3 

El movimiento que &e ha proc!ucicfo en el sa1do d,eeste eprgrafe en los eje心如s 2013 y 2012 es el siguiente: 

aldo al I de cnero de 2012 
c1oncs 

los ii nan-cieros por actual i石ci6n (Nola8..7

icacioncs 
O 雀I 31 de di.eiembre dt 2012 

fin如cicros por actual i纽ci6n (Noi.a 8.7) 

Mecanismo de ,evis沦n de Banco Ceiss 

Miles de 
Euros 

291.376 
90.000 

I.743 
（？防．986)

97.,33 
36 

2R8.936 
7.169 , _ 

3飞．936

En el maroo de la, oferta de canje de Un.i笠ja Banco sobre las acciones y vatores convertibles de Banco Gr:ti.ss, el 
26 de noviemb「e de 2013, la1 Comisi6n Redor81 de-I FROB aprob6 un pro岱d im iento de revisioo de la 
come「ciatizacion de· las 砬rtlcipaciones pr,ererentes y deuda ·subordinadai de Banco Geiss que perm仆ia a los 
ciienles minoristas de la entidad que hubier:an aceptado la o怕rta de Unicaja Banco, y sienmp汜que la mi:sma 
prospersra, obtene『 une proteccion simila 『 a la que han disfrutado los t,en的ores de productos Mbridos de las 
entidades n.aciona匝adas. a 邸 que 『esul切 de aplicacion ,el Real Oeoreto-ley 6/2013, de 立 de ma门立 de 
proteoci6n a ros Utulares de determinados productos de aho『ro e in11ersl6n y otras medidas de ca卤ct,er
linanoiero, 

El co,Sle estimado para lhaoer 依ente a este oompmmlso 的啦nde ai 187.500 miles, de euros. Por 扫rito, el FR.OB 
ha procedido a r的istrar, por di中o importe, con 竺rgo a la cuenla de 呻心idas y ganancias del ejercicio 2013 lc!J 

CO昨spond iente p「ovisi6n en el epigrafe "Dotaci6n a las provisiones-Dotaci6n a las provisiones por EPA y otras 
responsabilld ade s". 

A la fe中a de formul的如 de estas cuenlas an1.1ales; dicho pro岱so esta practicamente finalizado, h·ablendo的
reatlzado. hasta la fecha, por pante del FROB los co「respondrentes pagos a aquellos tituleres que han obtenjdo 
en la revision un re.sultado favorable pm im 沁rte de 187.294 miles de euros. 

Adicionalmen te, er 27 de diciembre de 2013,,el Oonsejo, de Adm1nistraci6n de Unicaja aprob6,un "meca'l'lismo de 
acompaftamiento嘈q1.1e complementa el "m配a11 ismo de revisi6n" ap「O扫do po; el FROB dirrgido a aqu.ellos 
d ientes minoristas que, habiendo ace ptado la ofer!a de,can je de Unicaja y甘as sol icitar la aplicaci6n del 
mecanismo de rev i,si6n，怂1e les hubiera sido deneg1ado, 



Garantfa B'anco de Valen啦

En el p「oceso de venta de Banco de Valencia a Cai:xabank, el FROB se comprometi6 a compensa『ai dicha 
entidad, en dete「minados supuestos. los,perjuicios patri mon阅es derivados de los cambios producldos en甘e la 
函maci6n de los activos a transmitir a Sareb por d'idha entidad y los finalmente transmitidos. Como 
oonsacuenc曰 de este compmmiso, eo el ej,ercicio 2012 el FROB procedio a reg囡rar una provision por impone 
de 90_0QO miles de euros. 

En e,I ej仓rcicio 2013, como consecuencia de los result.ados preliminares de la r的si6n realizada por Sareb de los 
activos transmitidos po『 la entidad,,el FROB t,a pro函ido a』『egistrar una p巾vi sion ad心可田I po「importe de 
80.500 miles de euros. No obstante, dichos 『esul切dos se encuentran en fase de an台llsis po『 el FROB 

Garantia 尺ndo de Garantie de Dep函妫porgesti6n de flfbli亟

Conforme a lo indicaclo en la Nota 13.1, y sobre la base de la.s estimaciones realizadas po, sus aseso汜sl硒es,
el FROB ha prooedido a dotar con 也rgo a la cuenta de p仑rd idas y ganancias del ejercicio 2013,.11,a provisi如por
importe de 19.536 miles de euros, que se enouentra registrada en el epigrafe "Dotaci6n a las provislones
Dotaci6n a las 1Provisione:s por EPA y otras responsabilidades.•. Adicionarment,e,,d idho eplgrafe incluye 3.1685 
miles de euros en concepto de las liquidaciones trimest「ales que, por este concepto, el FROB ha pag,ado al FGD 
durante el ejerciaio. 

13.3 Otras garan tias y pas ivos conti111,gen归

En los p r沁esos de venta realizados por el FIROB en el ejercicio 2012 de las e(l!L dsdes CAM, Unnim Banc. S.A. "I 
Banco de Va'len啦， el FROB oonceclio a los compradores. Banco Sabadell, BBVA y Caixabank, respectivam的le,
啦rtas 俘rantias fiscales, que afectan fundamentalmente al aprovechamiento de los, activos fiscales de las 
en肛idades transmitidas. 

A 31 d巳 d iciembre de 2013. el FROB 心nsidera fmprobable que se produz笠 obl'iga啦n alguna derivada de 归
anteriores oompromisos. por lo que no ha registr.ado provision alguna en las cuentas anuales del ejercicio 2013 
沁r este concepto .. 

En el ejercicio 2013 $e plant.ea『on d iversos 「忒ursos de rep.osici6n, relaclonados principalmente con 伯

imprementaci6n de a迈ones de ges的n de instrumentos hfbridos de capital y deuda subordinada, con las 
correspondientes abso心ones de perdidas por los ac:cionistas, sooios o tenedores de drchos instrumentos., asi 
oomo oon Ias de啦siones de 「educci6n y aumento de ca,p.ita1 con el objeto de aplicar los princip1os de la Ley 
9/2012 y pennitir la inye迈的 de fondos p的l心s,en las entidades. Dichos recursos hc1n sido desestlmados 
med旧rn te re的U啦n e.xpresa por la Comisi¢n Rectora del FROB. 

A:slmismo, se han inicJado determinados procesos judiciales civiles y contencioso-adm1nist,ativos frente a 腮
actos administrativos de· resoluci6n1 dictados al am沺ro de la Ley 9/2 012 y frente a decisiones de ven白 de
entidades llevadas a cabo por el FROB, que se encuent「an en lramitaci6n. En base a los anali s is 飞a|亿ados v a 
las se-ntencia.sjud论iales ya recibidas, el FROB no ha advert,ido deficiencias o debilidades forma1es en sus 
decisiones encont咱ndose adema,s las cuestiones de 伈ndo reclamadas 的lidamente apoyadas en los pre它plOS
legales, por lo que a la fecha nose心nsidera neoosario regislll'ar provision alguna por est.cs asuntos. 

13.4 Active$ con甘叩ontes

Al31 d:ediciembre de 2m3 y 2012 el FROB no mantiene activo contfngente a「guno

14. In qreso旦[Gastos

14.1 Gastos de· pe-rsonal y plantilla med ia 

Ls composici6n del ca pitulo 奎Gastos de personal毫 de 「a cuenta de perdidas'/9ana11cias de lo$ ejercicios 2013 y 
2012 adjunla,es la siguiente: 



ueldos, sal.arios y asimi lados 
咭uridad 沁cial

Tot卫 l

106 
15 

i .22 

El numero medlo de,empleados del FROB en los 七1ercicios 2013 y 2012 distriouido por categor fas profosionales 
y por sexos, es el que .muestra el siguiente cuadro: 

Eierc icio 201l3 

Numero Medio 

IHomb芘S Mujeres Total 

Grupo I 4.8I O,&O 5.6l 
Grupa II 1 3气46 5.70 19.16 
Grupo Ill 4,7I 3,54 8,25 
Grupo IV 0心6 2,“ J,50 
Grupo V . 3`43 3,43 

Tot al 乃，84 ·16,n 39.95 

Eierc icio 2012 

Numcro Medio 

Homb氏＄ Muj ercs Totall 

Ni`el Tecnico I 7.60 7，切
Nh,el Tt c11ico 2 3,00 3,00 
Nivd Tcc11ico 3 

_ 
1,OO 1 、OO

'f otal 7.60 4,01) ll,60 

El numero de empleados del FROB al 31 de diciembre de 2013 di s甘ibu记o por oategor tas profes ionales y por 
sexos 但I 31 de d记iembre de 2012 no difiere de maTile「a significaliva del detalle de la p\antilla media de dicho 
ejercicio) es el que, muestra el siguien杞心adro:

Homb比S Mujeres T(I国

。可沁 l 5 l 6 
Grupo II 15 6 21 
Grupo Ill 6 5 11 
Gl'\lpo IV 1 3 4 
GruooV 4 4 

Total 27 " 46 



14.2 Otros gas tos de e,i:plo tacion 

A contin uaci6n 迈presen,la el desglose del 也pitul矿Otros gastos de· 釭plotaoi6r,■ de las ruen tas de 悼rdidas y 
ganancias 北 los ejerc icios 2013 y 2012: 

ii心 de Euros 

2Ol3 2Ol12 

rrendamient.os (*) 

Scn-i.cios FGD (*) 56 41 

e八'1 c:ios pro fos ional乓 excmos 8.572 8.818 

Comis1on Rectora (Nota 15} 123 205 

Rc:pr~en切n tesen cntidadcs 1.93 I 3.305 

七八'icios bancarios y similares 428 169 
Tr ibutos 425 3.048 

Otros gasto5 dc cxplotac-i6n 3.785 72 

Tot补 15.845 l6.03 眉

(、)En el 仑il!f吐 2012, el FGD pr终归ba dive屯05 ser-ilcios Cl& a叩 11ece扫rlos para el d妇扣mllQ de la 
的vi(fad oel FROB. entre庙que 眨 enoonmba 均侐II勾句扣 desus 中古s

El ·salcio de la,cuen ta "Serv icios p「ofes iona1es externos· de los ejerc icios 2013, y 2.012 indu ye, basicamente, 
lmportes facturados 肛r asesores extemos contratados por el FROB para la rea[izaci如 de trabajos en el ma心
de los i:,rooesos de reestructuraci6n y reso,I ucion de las de l'as entidades de er仓dito勹

Durante el eje 「cici o 2013 las retribuoiones por todos los oonce ptos de los 「epresen1antes del FROB en las 
entidades en proceso<S de reestru汰raci6n y resoluci如 han ascend jdo a 1.931 miles. de euros (3.305 miles. de 
euros en el ejerc icio 2012). 

14.3 Otra informac i6n 

Durante el ejerclc io 2013, los honorar ios r,elativos a los serv icios de aud itor fa de cu:entas y a otms servlc ioo. 
prestados po「 el audito『 del FROB, Gran t Thorn ton, SL.P. o pm cuar.quier empresa vinculad .e al audito「沁r
control, propiedad,comun o gestion han sido los sig1ufentes (en miles de euros): 

Servicios pre.亚do~ por el 
audilor de c\l entas y por 
empre过s vinculadas 

次吓icios de auditorfa 50 
Ouos se八．icios dc VCrificaci6n . 
Total servicioi de auditor ia y relacionados 501 

Se兀icios de 邸esor釭nicnIO 作；cal . 
0甘os scrvicios 3 

Total servicios prof屯s ionales 3 

Los honorar ios l'acturados en el ejerc iclo 2012 por otros audJtores en relac i6n a la, audato「ia de Ja,s cuen扫S
anuar『es ascend ieron a 14 mires de euros. 



15.O pomc iones y saIdos con p屯s v inculada !I-

El de talle de los saldos 0011labilizados por el FROB oon partes v inculadas regi slra.心sen est豁 cuentas anvales 
de los,ej ercicios 2013 y 2012 es e.l siguiente 位的S 的 miles de· euros): 

Ele i"Cic j.P_2” 

ctivo: 

lnve飞ionesen emp兀立sdcl Grup o} 
a沁c iad缸 al吨o pl立0- lnstmmcill [Osdc 
palrimonio (Nola 7.3) 

Activos 的 corrien1.es mantcnidos p叩 la \'enta 
Ota 6) 

Ereciivo y olros activos liqtiidos equi,;alcntc:s-
Tcsorer1a(NOla 5) 

P七rdi:das y Ga:nancias~ 

lngrcsos fi n出1c i er-0S (NOill 5) 

Olros ingrcsos,, olros ingresos 

G邸0sde pe［刃nal (Al ta Direccion) 

01ros g还tos de cxplotacion (No ta 14,2) 

Elerc !ic io 2012 

lnvc兀ioncs en empre泣＄ del Gl'\IJ沁y

asociadas a lafg o pl立o - rnstrumcntos de 
patrimoni。(Not a 7.3) 

noco订ien1cs mantcnidos para la venla 
6) 

·f沁l i ~·o y otros aclivos l iquidos equi,.,alentc~ -
Tcso兀ria. (Nota 5) 

Pt rd idas y Ganan cias: 

lngrcsos fmanc-ieros (No ia 5) 

Ol咄in,gr心0丘 Olros i ng比SOS

Gastos de pe-rsonal (Al ta Dirocdon 

Comi”On 
B的Codc 1 Ent心叫＄ I Rectom y 
飞pa l'i a I participad釭 Al出

Di兀cci6n

I L5.908 

W.778 

~.6 

B祖co de 
E平面a

3.592.235 

lJ .229 

148 

13.303.805 

683.000 

150 

162 

123 

Comisi6n 
Entidades I Rectora y p;'.;虹pad泌 I AIm 

I I,548,560 

2阜4 !0.000

37.605 

100 

Direi;-eion 

174 

205 



En el ejerclcio 2013 el FROB ha 呵is甘ado un gaslo por 123 miles de eu『os (205 miles de euros al 31 de 
diciembre de 2012) relacionado oon las dietas correspondientes a la C,omisiOn Rectora (vease Nota 14.2). 

Al 31 c:le diciembre de 2013, no existen anticipos ni er的itos, ni se han adquirido CQmpromisos por pensiones, 
seg~ros de vida, o compromisos por garantias con nlnguno de los miembros anteriores o actuales de la 
Comision R虹0「a del FROB. 

16. Valorrazoo~ 

Dada la,compos ic心n del activo y园sivo del FROS a 31 de diciernbre de 2013, el valor razonable de los activos y 
pasi\i os no valorados a su valor razonabre no difiere significativamente respeclo ai aquel po「 el que ligu任n
regi昨ados en las ooentas anuales del ejerciclo 2013. 

17. Hec饮洷＿iposteri0函 al ciem 

A contimi aci6n se indican 1os hechos posteriores m~s significativos ocurridos en1re el cierre d'el ejercicio y la 
岫a de formulacion de las presentes cuentas anuales 110 mencionados en otras notas. de· •esta memo沺

Acordada por la Com的n Ejecutiva del Banco de Espana, en su sesl6n del 14 de en.erode 2014, la a芯rtura del 
p:r,oceso de 1resoluci6n de Caja Rural de Mota del Cuervo, Sociedad Coo伐「a1iva de Creel计o de Castilla-La 
Mancha, 迈proood'10 a 「a sustitu,cion del Con的jo R配tor de· la enticlac:I, nombrando al FROB como su 
administrador provisiooaL Asimismo,,el FRO'B apro沁 los valores econ6micos y liqt.Jidativos de• la enlidad y el 
inicio,del p心eso 心mpetitivo de venta por via,cfe urgenda, Como resullado de dicho pro芘so, en,esa misma 
feoha, la Comision Rectora del FROB acord6 o咄nar la transmisi6n de todas, 「as aponaciones al 岱pital 如al
de Caja Rural de Mota del Cue心， S心的的 Cooperativa de Cr的ito de Casti]匼La Mancha a Caja Rural de 
Albaoete, Ciudad R,eai y Cuenca, Sociedad Cooperativa de C『edilo (GI中alcaja); por un rmporte total de 
1 275.800 euros m缸 los gastos de venta incurrid岱por el FROB en el proceso de venta sin que haya implicado 
apoyo financiero alguno por parte de FRO:B. 

El 31 de enero de 2014, la A山oridad 8ancaria Europea'(EBA) anunci6 queen 2014 llevaria a csbo los pr-oximo;s 
1够t de es1res sobre una muestra de 12.4 bancos europeos,,que supongan al rnenos el 50% del sector baincario 
de 也da pals... 

En 11oviembre de 2013, el Banco Central Euro泗o (BCE) anunci¢叩pr,oceso de evaluaci6n global d'il'lig心ai las
enlidades que entraran dentro del p的metro del Mecanismo Unicode Supervision, Dicho proceso de evaluacion 
incluiria una evalua，C论n del rie-srJo a efectos de supervision, un a,n合 li s is de la calidad de los activos y una prueba 
de resist的cia {test cle e-stres), cuya f1nali,za啦n se preve e11 octubre de 2014. El 31 de enero de 2014, se· 
anunc沁que los test de estres se real匕a『fan sobre una muestra de 124 扫nco-s europeos, de manera que se 
汕ra al menos el 50% de1 ssci,Or bancar[o de 饶da pais. cl 29 de abril de 2014, la A凶.oridad Bancaria Euro函
(EBA) public6 la met.odologia y escen的os que cons甘tu i ran la 园se de la 『ealizaci6n de los citados tests. A la 
lecha de· formulacion de 仑S切＄心entas anuales, se estan llevando a ca沁 los an台 l isls de la clasificaci6n y 
provisiones consutuldas sobre determinadas carteras de inversi6n crecliticia de las entidades financieras, que 
constituirain el punto de partida para la realizaci6n de los t够均

En e1 mes de en.erode 2014, el FROB comuni必 a Banco Ceiss e1 acuerdo de su Comisi6n Rectora en1 re阮i6n a 
las line邸 b的icas de modificaci6n del Plan de resoluci6n de la entidad. Diohas lineas b斡cas, aprobadas po『 el
Ban心 de Espana y la Comisi6n Euro严a, incruyen: (i) la distribuci6n entre e1 FROB y Banco CEISS de 阳
efectos negallvos que pudresen lener ros procedimientos de reclamaoion de titulares de bonos 心笠迈ria y 
conlingentemente convertib'les de Banco CEISS no aceptantes de la Ofena, de taJ forma que el FROB asumira el 
7'1 % de dicho impacto, hasta un m的mo de 319 m卅on.es de euros (241 mi llones de euros ne'los de la 
,compensac心n que pueda recibir el FROS en virtud del Mecanismo de Compensaci6n). asumiendo Banoo Ceiss 
,el 29% restante, y (ii) un mecanismo en virtud del c:ual el FROB re-Cibi咱， como comp的S的的por asumlr •el 
anterior 71 %, la oorrespondiente 订oporol6n de accicmes o boMs de Banco Ceiss. p『ocedentes de las aociones 
de gesti6n de instrumentos hibridos y de deuda subordinada (Mecan;smo de C础pensacion).

La Comisi6n Rectora del FROB en su sesf6n celebrada el 2 de junio de 2014 acord6 inicfar formalmente la 
aperture del pro迈so de subasta de Catalu:nya Banc. S.A. Las entidades interesadas debe心n presen比r SUS 

ofe啦s vinculantes no m合s tarde del 14 de julio de 2014. 



Fondo de Rees truc turac i6n Ordenada IBancar ia 

lnforme de gesti6n del ejerci'ci:o 
termi11ado el 31 de d1iciembre de 
2013 

1.- CONCLUSIONES 

El ejercicio 2013 ha venido marcado por la conlinuad6n de la p1.1esia en pr的归 del Programa de Asistencia 
F inancie闭 a Es阻i'ia para la recapitalizact6n del s虹0「financiero r,玩ogido en el Memorando de Entendimien1o 
(MoU) suscrito en Julio de 2012 pm las autondades espatlolas y europeas. 

En el marco de esl,e pr的「ama de asistenci~ fi nanciera 岱 rea酗 un test de e.sfuerzo de los p「i ncipales. grupos 
bancarios espa的les para determiner su,s neoesiclac:les de capital. El d却cit de capital estimado 严「a el tot.al de 
entidades en el eso创记ri o base a沈endi6 a 25_9QO millones de euros y en el .adverse a 53_700 miUones de 创ros.
En este c-0ntexto, y de acuerdo al marco de resoluci6n recogido en la Ley 912012, de 14 de noviembre de 2012, 
de reest心lu屯ci6n y resol uc心n de entidades de er仑dito (en adelan1e, Ley 9/2012}, el pro笠so de resolucion se 
aplics a entidades que no son viables, m面tras que el proceso de reestructuraci6n se aplica a aquellas 
entldades que requieren apoyo financiero publtco para. ga 「antiza『 su vla'bilidad, 1Pero que cuen团n con Ja 
capacidad para devolver ta! apoyo financiero en los p陷z:os prevjstos en la propia Ley 9/2012, 

En amba1s situaciones se pro函i6 a la eraboraci6n de un plan畛 de reest11.1ct1Uraci6n o resoluci6n, que fue 
aprobado 沁r el Banco de Espana y por las auto「idades, europe邸

os planes aprobados ordenaban, entre otros as阵ctos, a la entidad de er七dilo correspondlente· el 1raspaso de 
los activos problematicos a unai s心的ad de gesti6n de aotivos, que se constituye como un instrumento que 
permite la conc-entraci6n de aquellos actlvos consider.ados como problematic.os, facilltando su gesti6n. El 
「aspaso a, Sareb de las activos pr,oblem邵ioos de las entidades del Grupo 1 se materializ6 en el mes de 

dioiembre de 2012 y el de las entidades d'el Grupo 2 se ha producido en el mes de febrero de 2013. El total del 
volumen de activos transferidos ha sido, en te而nos bmtos, de 1灰I mu mlllones de eoros. 

Asimismo, di心os planes 1recogen el principio de reparto de lai car9a (burden sharing), en el sentido de que tanto 
los a父ionistas actuales de la eotrdad como los t&n式ores de i ns如mentos hibridos (participaciones preferentes y 
obl~ac iones :su加di氓d蕊） deben compartir los costes de reestruoturacion de la entidad junta oon los fond芯
pubticos aportados. 

En este senlido, $e encuentmn fina阮ados ros ejercicios de gest16n de hlbrfdos de todas las entidades cori 
ayudas publi饶s. Asimismo. se ha h1stado a las entidades del Grupo 1 a la pues扫 en marcha o a 1la culmlnacion 
de los procesos de arbitraje de col'l s.umo pa戊l 『esponder a aquellaS 「eclamaciones relacionatlas con I.; 
comerdali互ci6n de instrumentos h[bridos. 

Las necesidades de capital que rue.ran identificadas inic,jalmente en la pruel>a de resistencia mencioinada con 
anterioridad, se vieron reducidas por el efecto de la transmr,si6n de act1vos inmobillarios a Sa飞b y por la 
asunci6n de perdidas por parte de los tenedores de instrumentos hibridos. 

Den·tto de los proce的s de re也pital izaoi6n de las entfdades, se ha lleva.do a cabo el prooeso de re也pilal亿ac的
de Bank.ia. Asimismo, se han fonnalizado los apoyos ff心ncieros a las entidad'es del G「u po 2. m的ant,e la 
susoripci6n de a心iones ord1na rias 啪 BMN y de bonos co叩ngentes convertibles de Liberbank, Gaja 3 y Banco 
C•elss. 

Paralelamente, se ha continuado en el desarrollo de los plan貊 den的ocio deIas 卯tidades receptoras de 
rondos publioos que contemplan impo.rtantes medidas de ajuste de sus actividades, asl como reducciones en 
terminos de pl:antilla y red de oficinas confo·rme a las normas y precedentes sobre ayudas de Estado. 

n lo que re-specta a ros distintos p心岱sos de venta de entidades, el pasado 28 d'e feb「ero de 2013 se fomnali的
la venta de la partioipaci6n del FROB 的 Banco de Valencia, SA a Calxa1Bank, S.A. Asimismo. en el segundo 
trimestre de 2013 fi naliz6 引proceso de desinversi6n de la particip.a啦n de NCG Banoo, S.A. en Banco Gall的0,
S.A., adjud心如dose a Banco Sabadell, SA Por ultimo, se h,a adJ;udicado NIGG Banco, S.A. al Grupo Banesco. 



Ad心onalmente, se ha 心ntra的o a N+1, Corporate F fna.n也， S.A. U. para que lleve a 也bo un analis记 detallado
de los aclivos (carteras y unidades n的心o) de Catalunya Banc. SA En base a ello, el p.asaclo 2 de junio de 
2014, el FROS ha 忒ordo el inicio del proceso de subasta de la entidacl. 

Par ultimo, los deterioros de valor de las participaciones en las d ife氏n1es entidades regist闭dos en la 印en扫 de
r,esultados durante el 司ercicio 2012, unidos a fos existentes en 2011, lastraban el patrimoni.o neto deJ FROB. En 
oonse心e.ncla, yen aras de fa.vorecer su solvenoia y 1presentar unos estados tinancieros acordes con la rea旧ad
de las obligaciones asum1das y de su posici6n de liquidez, en,el mes de dlciembre de 2013 se ha proc令d ido a la 
transformacion en una aportacion patrfmonial de parte del prestamo con岱dido por el Estado E的aiiol al FROB, 
suscrito en el marco def Progr.ama de Asistencia Financiera. El importe de la conversion a江i的de a 27.170 
miTl011es de euros. 

2.- ORGANl'Z.ACION Y FUNCtONIAMIENTO. ASP,ECTOS RELIEVANTES 

En rela啦n con los aspectos organiz:a甘vos del FROS, en 2013 se han adoptado los sig uient七s acuerdos y 
medidas: 

■ Se formularon y aprobaron las cuentas anuales e informe de,ges的n del FROB correspondie.nles al, 
eJercici.o 2012, asi oorno su remision al Mifilisterio de Econornia y Competitivldad y a la lnle咄nci6n
General de la Administracion del E啦do para su int的ra~沁n en la Cuentai General del Estado y su 
haslado al Tribunal de Cuentas. 

• Se aprob6 el presupuesto del FROB para el eje「ci中 2014 para su integracion en los P『esupuestos
Generales del Estado. 

• Durante el primer mrnestre del 2013, se ha prod'ucfdo ra incorporaci6n del nuevo personal aJ FROB 
叫minando asi el prooeso de sefeoci6n iniciado a finates del ai'io 2012, ante las, nu.evas funciones y 
心metidos que la Ley 912012 atribuye al FROB. Asimlsmo, se conduyo, er tra-slado de la sede pnmitiva 
del FROB en la calle Jose Ortega y Gasset a la ubi笠ci6n actual en la Avenida del General Peron n° 38. 

• Se han 廿amitado cliferenles p「opueslas de de&inversi6n de participaciones significativas en ejecuci6n 
de los planes de rees甘ucturaci6n o, resdlucion de las enlidades para su tras尼do, al M i ni ste心 de
Hacienda y Admin i stracion够 PUbli也s para que eml比 su informe en to relativo a su adecuaci6n a los 
pri心ipios de publicidad y ooncurrenoia conforrne a lo pre响o en el artlculo 31.5 de la Ley 9/2 012, 
aprobando asimisimo el traslado a las colif8spondfenles, entidades de los i ntorm&s 「ec心dos durante el 
perfoc:lo. 

■ Se aprob6 la puesta en marcha1 de un prolocolo de a改uaci6n previo al e-jercicto de aocrones Judiciales 
aplicable a t心as aquellas entidades de"的ilo que se encuentren en un pmceso de reestruc扣m啦no
1r,esoluci6n. 

■ Con 缸nia 31 de,octut>re de 2013, se a,pr-ot>o,un marco de general de actuacion del FROB que le dota 
de una linea de acci6n Que permila, de· a四erdo con tos objetivO$ y principios contemplados en la Le,y 
912012, facilltar el 如to de operaciones rorpo『al iNas desti nadas a la n:遠oluci6n de una enticl的 de
C沦dho

噜，Se aco『d6, de acue~clo con lo establecido,en las Ins加cciones lntemas de Conlra泊ol6n del FROB, el 
inicio del e平edlente para la contrat的bn de los servicios de audilorla externa pa「c1 las cuenlas anua妇
del FROS para el periodo 2013-2015. La adjud哇啦n del contrato 「玩ay6 en la 础presa Grant 
Thornton, S.L.P邕que suslituye en,esta labor a Deloitte, S.L. 



3.- OPE.RACIONES FINANCIERAS, 

El pasado mes de febrero &e p「odujo el segundo desembotso del Programa de Asistencia Frnanciera" para la 
reestructuraci6n y r氐apilalizacion del slslema finan啦ro espa的I, aprobado el 24 de julio de 2012. El impolfle de 
es·le segundo t「amo de ayu.da ascendi6 a 1.865 milJones de euros medianle la entr,ega de un bona del 
Mecanismo Europeo de Estabi」l idad {MEDE) oon las siguientes caracteristicas 
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El de$lino de 1a ayuda ha sido la recapita阮acilln de las entidades del Grupo, 2, con el s iguiente delalle 

- Banco Mare Nostrum 
- CEISS 
- Caja 3 
- Li be 「bank
- TOTAL 

730M 
1604M€ 

407M€ 
124M 

1.865 M毛

Hlay que reoo巾ar que la canalizacion c:le los fondos p「oced的tes del Programa de Asis1encia Finan啦ra al FROB 
esta instrumentada mediante un contrato de prestamo 的tre el Estado, como prestamista. y el FROB, co叩
prestatario, firmado en d tciemb「e de 2012, al que se aplican tas mismas co:ndiciones financieras vigen妇s enlre ell 
啦stamo firmado ent「e el Reino de Espana y el MEDE. Durante el a的 2013 se han realizado los pagos 
oorrespondientes en conoep10 de comislones e intereses devengados generados por el primer v segu的O
desembolso de dicho Pr,ograma. 

Adicio11almente, en aras de favorecer la solvencia cfel FROB, y de acuerdo a lo estipulado en el cont氓ode
1prestamo, en el rn够 de diciernbre, y previa auto吃aci6n del MEDE, 的 ha procedido, a la conve飞ion parcial de 
dicho prestamo por importe de 27.1170 millones de euros. 

Re.specto a las emisiones en o1rculaoi6n de! FROB, durante,el ejercicio 2013 no se han realizado nuevas 
emisiones. Po『 otro lado, en el mes de, oc1ubre se ha producido la amortizacf6n de una emisi6n por un importe 

ominal de 2.. 150 millones de euros, pm-lo que a 31 de diciemb芘 de 2013 el nominal vi\Io de las emisiones en 
ci rculac「6n es el siguiente: 

ISIN VTO NOMINAL 

ESl!J30276101.2 03/0212014 3.000millon豁 C

ES0302761004 19/11/2014 3 290 mlllon琴 e

ES0302761020 1 石07/2016 2.505 millone-cS E 

a. 795 mlllones 毛

El Ii mile de endeudamiento para,el FROB establecido en la Ley de Pre.supuestos Genera匼 del Est的ode 勾13

era de 120.000· millones de euros. Elfl cuanto al aval del Tesoro di.sponible. asciende a 13.055 mitlones de euros 
a utilizar hasta final 由 2016,

El primer 啦斡mbotso tuvo lugar el 11 Cle diciemb「e de 2012 por un importe de 391'芯8 millones de euros para la 
recapital]z,aci心n de las entidade$ del Grupo 1 (BFA-Bankia, NCG Banco, Catalunya Bane y氐nco <le Valencia). asr come para 
nanciar la a伈rtacion del FROB a Sareb. 



Por otra pa油， con el objelivo de mejorar la liquidez del FROB, se aprobaron los nuevo s. Principios Bas ioos de 
Ges tion de Tesor,eria que se basan es tres aspectos fundamen团es:

• In口ementar el n(ime 「ode contrapan idas para operar,en los mercados de valores. 

• Realiz.ar dep6sitos y cuen tas remuneradas en en甘dades de ored ito. 

• Mone lizar pairte de la ca rtera de De-uda Publrca del FROB via repo. 

Bajo estais piremisas, se oomenzaron a contrat.ar dep6sitos bajo normas estrictas de transparencia y 
concurrenc ia. Hay que c:lest轼龙「que estos dep6si邸 son totalmen te l1quidos en cual quie-r momen to sin n tng的
tipo de pena tizac i6n por cance taci6n antlcfpada,会

4.. - PARTICIPACION DEL IFROB EN LOS PROCESOS, DE RE E.SliRUCTURACION Y RESOLUCION Di 
ENTIDADES, OE CREDITO 

El importe de las ayudas susc ritas por el FROB en el marco del Programa de As istenciai Financiera y en vigor a 
31.12.2013 es el siguiente: 
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Tot al 35．四

Resp缸o a las entidades i nt的电ntes del Grupo 1'sus pranes fueron aprobados po「 las, autoridad:es niaciorrales e 
intemac ionales a finales de no11jembre de 2012, y las rnyecoiones de capital fueron 『eali左das en dici的1bre de 
2012 med ieinte la aportac ion de bonos pr叩enienles, del MEDE. 

IRespecto d白 las,entidades qLJJe confomnan el Grupo 2 (Caja3, Banco Mare Nostrum. Liberbank y Bar.co Cel廷）
sus planes de reesl:ructurao i6n fueron aprobados por las autondades nacionales e lntemadonales en diciembre 
de 2012. En el mes de marzo se inyectaron las ayudas a BMN, en forma de capital, y a Caja 3 y Uberbank, 
m的iante la sus cripcion po『芦门e del FROB de bonos oontingentes conve rtibles; mientras q1.1e el 30 de· abr il se 
lnyect6 la ayuda en GEISS en forma de bonos conting'entes conven fb1es. 

Los planes de reestructuracion y resolu ci6n de las entldades inclu ian, en c-Umplinniento de lo previslO en el MoU, 
el s1guiente esquerna genera'!: (i) la transferenc iai de lo-s activos problem扒icos a la socl的ad de gestion de 
activos (Sareb), (ii) impor1antes medidas de ajuste de negocio, as i como reducc iones en term inos de planlilla y 



red de o阮inas 沁r parte de las entidades 『eoeptoras de· ros fondos publ心S 心nforme a las normas y 
precedentes sobre ayuda de Estado, (Iii) un ejercicio de r~parto de la carga financiera (burden sharing) que 
afe啦 a accionistas y: titulares de instrumentos hibridos y (iv) inyecci6n de fondos publicos. 

Por otro lado. tras la conve飞ion de las participaciones preferentes convertibles corr,espondientes a Ceiss (525 
millones de euros), Banco Mare Nostrum (915 millones de,euros), asi como ja amortizaci6n por pairte de La 
Caixa cle las correspondientes a Ban也 Civica {9n millones de euros), duranltl el ejercicio 2013, el FROB a 31 
ded心embre de 2013 no manliene ya1 apoyos financieros en forma de participaciones preferentes convertibles. 

A conlinuacion, se descri'be brevemente la evoluci6n de di中os pro函砬

4.1 Procesos de reestn.Jcturac ion y resoluc i6n. Grupo 1 

Catalunya Banc, S,.A. 

El Pian de Resolucion contemplaba la conoesi6n de apoyos financieros po『 e,1 FR.OB mediante una inyecci6n 
adicional de fondos en forma de a~1ones ordinarias por importe de 9.084 ME, tras el traspaso de aelivos 
problematioos a Sareb (se produjo en diciembre de 2012 por un precio de transfer•encia de 6.708 millon&s de 
euros) y el ejercicio de gesti6n de ins.trumentos hibrid,os. finatiza的 en 2013 que ha incremenlado los 「ecursos
propios en 1.675 M€. 

El Fondo de Garanlfa de Dep6sitos, por su parte, a心rd6 ofrecer liquidez a tilulares mino「istas que en el canje 
hubieran obtenido acciones, medi.ante la recompra de las mismas y p,ago en efeotivo aplica.ndo un descuento por 
il iquide乙 del 13,8% 

Tras ra lny,eccion de las ayudas publicas y el ejercioio de gesti6n de hibridos el po『centaje final de participaci6n 
del FROS en el capftal de Calalunya Banc es del 66% y el FGD es titular del 32.4%. 

Catalunya Banc inicio en octubre de 2012 un prooedimiento de arbitraje cuyo plazo de reoepcion de solJcitudes 
finaliz6 el 12 de jullo de 2013, al qu~ se han acogido un elevado nurnero de d ientes minoristas titulares de 
hibridos. El ~Ian de resolucion de la entidad preve un ajuste de ofic1nas y prantilla, asi como clesinversm en 
partrcipadas que 跺 e,sta llevando a cabo. 

Po 「 ot『o lado, el 18 de julio de 2013,, el FROB adj udi心 a N+1 Corporate Finance, SAU. el contra·10 para realizar 
el an白佃s. y eventual venta de 1a entidad. 11::n dicho contrato踩 establece q1.1e el p『oceso es祜 estructurado en 
dos fases. Una primera de analisis y contraste de mercado que permita al FROB decidi『 sob『e si se dan las 
condiciones para vender la entidad y una 貊9unda etapa, en la que se ejecutaria, en su case, este pr心部ode
venla_ Tras la finalizacl6n de la pr imera 怕s.e,,el 2 de junio de 2014, el FRO 8 ha aco『dado el inicio del pro岱的 de
subasta de la,emldad. 

NCG Banco, S,A. 

El p,an de resoluci6n reconocia unas neoesidades de 饶pital de 5.425 Me, t「as el traspaso de activos a la Sareb 
,(en dlciembr,e de 2012 por un precio de transferencia de 5.079 millones de euros) 'I el,ejerc厄ode g'eS的n de 
instrumentos hibridos. 

Tras la inyecci6n de las ayudas publicas reali压d'a en 2012 y el ejercicio de ges的n de hib计dos el po记entaje final 
de participa啦n del FROB en el capital de NCG Banco era del 62,7% y el FGD del 25,6%. 

El 18 cle diciembre de 2013 se flm的叫 cont『ato de comp『aventa de las aocio心s propiedad del FROB y del FGD 
al grupo Banesco. El importe a,recibir por la venta de las acciones asciende a 1.003 millo11es de e:u「os, que· se 
paga「a el 40% en el momento de formalizarse la \l enta y el 60% restante en sucesivos p泊zos hasta 2018. 
Adicionalmente, el FROB ha ofrecido una serfe de garanUas relaolonadas, en昨 otros aspeclos. co11 los acti亟
甘ansferidos a Sareb y el apr ovechamiento de los activos 什scales de lai ent记ad transmitida. El FROB ha 
procedido a registrar una provis i6n 沁rimporte de 348 millones de euros. 

Aun no 踩 ha producido la,e fectiva t「ansmisi6n de tas acciones, ya que la efectfvidad de la venta esla 
condicionada al cumplimiento de una serie de cond"才ones suspensivas, en甘e las que se,encuenlran las 
au to中的ones administrativas pertinent愁． Mientras tanto, !a entidad est白 admi n1strad ei provisionalmenle po「 el
FROB desde el 20 de ene『ode 2014. 



配nco Financ iero J de A的rros, S.A. (IBFA) 

扫s necesidades de capital prevlstas,en su plan de reestructuracion tras el traspa的 de activos a Sareb y· el 
ejercicio de gesti6n de inst「umentos hiroridos ascendieron a 17.959 miltones de euros. Tras estas ayudas el 
FROB continuaba mantenfendo el 100% de BFA (porcenlaje alcanzado con 11a conversion de participaciones 
prefe兀ntes convertibles par importe de 4.465 millones de euros,en junio de 2012) y la1 participaci6n de BFA en 
Ba111kia se situ6 en el 邸，39%.

Hast.a la fecha se encuen甘an 『eal iz.ados: {i) el traspaso a la Sareb, con un precio de· transferencia de 22.191 
millones de euros; (ii) el ejercicio de ges的n de hibridos, y (iii) la amp「ia啦n de 也pita l suscrita por el FROB 
(13.459 millones de,eur,os mediante aportacion no dineraria de 1ftulos del MEDE adiciona.l a la 「ealizada en 
sep仇emb「e de 2012 por importe 4.500 mrllones de euros). Asimismo, la entidad ha continuado con el desa 「rollo
de las imponantes medidas de ajuste, de sus actividades, asi como recluc:ciones en terminos de plantilla y red de 
ofici!'las r釭ogidas en su plan de r码tructuraci6n

El 18 de abril de 2013, la Comisi6n R配tora del FROS apro沁

• una reducci6n del capital social de Bank电， S.A. de 3.968 m iUon邸 de euros median杞飞duccion del 
valor 111ominal de las acciones, desde dos euros a un 性n1imo de euro y iuna modificacion est咖taria
consistente en aumenta 「 el valor nominal de las acciones m的iante la,a.grupaci6n de las mi:smas 
化ontrasplit) en una proporci6n de 100 acciones antiguas de un c的limo de euro de valor nominal par 
una nueva acclon de un euro de va「or nominal. 

• La acci6n de ges的n de lnstrumentos t,fbridos fina1Jz6 en mayo de 2013 con un aumen1o de· capi1al en 
Bankia de 4.852 mi11ones d'e eu「,os y un canje par d'euda senior para mayoristas y dep6sitos para 
minoristas de 242 millones de euros. 

• la amort哱ci6n anticipacla total de las obligaciones C011ver1ibles contingent琴 em ittdacs por Bankia, S.A. 
叨a eficacia qu的6 condicionada y, fue s[mult白riea, al aumento de capi也 I con derecho de suscripci6n 
preferente hasta 110,100 millones de euros. Esta amplia啦n de capital se nevo a cabo aportando BFA 
10.620, 7 millones de euros y te『ceros accionistas 79,3 millones de euros. 

Asimismo, el g『upo BFA-Bankia inici6 el 18 de abrll de 2013 un procedimiento de a伽traje 如yo pl立ode
rece心6n de soli.citu啪s finaliz6 el 16 de julio de 2013. En la actualidad el prooedimiento de arbi归je se 
enouent『a en su fase final, habiendo finallzado el pro岱so de revision por parte del e11perto independlente y 
siendo p戊vis ible que el proceso de emisi6n de leudos finalice en los p咖mos 1neses. Adiclonalmenle•, hay 
pro函imientos fuclicia1es en 础的．

El pasado 19 de diciembre de 2013, el Consejo de 应mi nistraci6n de BFA acordo, confo1TT1e al acuerd,o 
adoptado por la Comision Rectora del FROB, ~olicitar la renunoia para 的uir operando como entidad de er的加，
cump1iendo asi uno de los comprom is峦 recogi dos en el ma『co del pJan de reestructuraci'6n. A la fecha de 
formul.acion de 邸tas cuentas anules, s.e encuentra en ourso Ila resoluci6n de di中a solicitud. 

4.2 Procesos de reestrueturac i6.n y rfl oluc ion. Grupo 2 

Banco Ceia&s, S.A. 

El 28 de febrero de 2013, se produjo el traspaso de aotivos a Sareb a un preaio de transferenoia de 3.137 
millones de eums 

En a'bril de 2013 fueron inyectados fondos publi峦po; el FROB por importe de 604 M足 en forma de bonos, 
oonlingentemente conve巾bles (CoCos). La remunera啦11 de estos instrumentos se fij6 en el 8,5% anual, con 
incrementos de 25 puntos basi cos 昨s el primer aniversario y 50 puntos 拉sioos a pa戊『 del segundo anive飞ari o.
hlasta la fecha Banco Ce伈s ha pagado todos los oorrespond1en杞s intereses deverigados por dichos 
instrumentos. 

Con f玩ha 9 y 10 de mayo 2013, el FROB y la Comisi6n Ejec:utiva de Banco de Espal'l a respe哺vamente,
aprobaro.n una modificacion ail Plan de Resotuci6n de Banco Ceiss de 19 de diciembre de 2012 con el fin de 
adaptarto a la oferta presentada por el Grupo Unicaja para la comp「a de BanQO Ceiss, En cuanto a los 
compromisos de· desa佃ancamfenlo y reestru切沺啦n por pane de la enliidad (inversi6n creditieia, suaursales, 



empl.eados y tamal'io de balanoe) nose producen diferencias sign1fica1ivas con el an terio「.

La oferta de Un心ja consistia,en la realizaci6n de una oferta publi匀 de canje de valores a los antiguos 
tenedores de i ns甘umentos hfbridos y deud'a subordinadai, o.ue tras la realizaci6n del ejercicio de gesti6n de 
hibrldos se han o叩ertido en accion is迨s (lnversores instf1ucionales) o en 妇nedores de obligaoiones 
necesariamente convertibles de Banco CEISS (inversores minorjstas), con la finalidad de adquiri「 hasta el 100% 
del 匀p心I de la en甘dad. Entre las condiciones de la ofert:a de Un比ja se encontraba la renuncia al ejercicio de 
aociones judiciales de 『ecl aimaci6n por parte de los tene<:lore,s de inslrumenlos hibridos de Geiss. 

Ante esta ci心Jnstancia. y bajo el ma「co general de actua啦n apro'bado el 31 de octubre, el FROS, con f玩ha26
,de noviembre de 2013, aprobo un prooedrmiento, que pem讯ia a llos titulares minoristas de instrumentos hibl"idos 
de Banco Ceiss que aceplasen la oferta de Unicaja, y .s祀mpre que la m1sma pros严rase, la posi'bilidad de 
somete 「se a un Mecanismo de Revisi6n de los procesos de comeroializacion por los que adquirieron, en su 
momento, partid paciooes preferentes y deuda subo『dinada.

Est.a revisi6n, que ha sido real亿ada por un experto independiente contra!的o por el FROB, ha s,~guido crilerios 
equivalen扫s a los utffiz.ados en los a如rajes reali:zados en otras entidad斡 nacionali压dn.

El coste es.timado 由 dicho Mecan.ismo para el FROB asclende a 187,5 milfones de euros, que el FRO.B ha 
prooedido a 「eg诅rar,como provision en el ejercicio 2013. A la fecha de formula啦n de las cue-ntas anuales, y 
una v釭publicado el 28 de marzo de 2014, como Hecho Relevante la aceptaci6n por pa啦 de Unjcaja de tlevar 
a cabo la operaci611 de canje sobre Banco CEISS, el FROB Iha p『OC的ido a 呾lizar la practica totalidad de los 
pagos correspondientes, habiendo sido satis氐hos po「 este conoe阰o 187,3 millones de,eu 『OS

Per otro lado. el Consejo de Adminislraoi6n de Unicaja, en el mes de diciembre· de 2013, aprol>6 un Me涟nismo
de Aoompal'l amiento como com'汕emento del Mecanismo de Revision del FROB, para .aqu:ellos titu1ares. 
minoristas de instrumentos h[bridos de Banco Ceiss que, habie咕o acep扫do la oferta de Unicaja y tras so阮脑r
la1 aplicaci6n del mecanismo de r,evisi6n del FROB, este les h11b i e 「a sido denegado 

Banco Mare INo的um, S.A. (BMN) 

Los pr i nc晔Jes hitos recogidos en el prani de Rees加ctura啦n de la enMad se han ido culminando a lo largo del 
ejerctcio 2013: (i) inye忒i6n de 伈nd笘pub.licos a realizar por el FROB en forma de accion够 ordinanas del banco 
por un importe de 730 millones de,euros, desernbolsadas el 12 de marzo de 2013; (ii) t「a11sferencia de activos 
retacionados con el seoto『inmobi l ia rio a la Sa.reb (precio de tra111sfe『encia de 5.794 成）； (ili) ejercicio de ge忒ion
de hibridos, lo que supuso, en 伦brero de 2013,,a conversion de las panicipaciones preferentes suscritas por el 
FROB en 2010 por fmporte de ros 9,15 M€; (iv) venta de la red de Caixa Penedes.a 8a1100 de Sabadell, ajuste de 
p!antilla y reduoci6n de sucn』sales

Tras la inyecoi6.11 de· las ayudas publicas y el ejercicio de gestion de hibridos, el porcen也je de participaci611 del 
FROB e.n el cap心I de BMN es del 65%. 

Banco G『upo Caija 3, S,A. (CajaJ) 

A lo largo del 2013 se !'nan llevado a ca1:lo las principales llneas estrategicas establecidas en el plan de 
re七structuracion de Ila enlidad: (i) su tnteg「acion en lbercaja; (ii} transfe「encia de aciivos a Sar,eb (p「ecio de 
lransf可encia, de 2.212 millones de euros); (iii) real红a啦n de1 eje心c[o die gesti如 de hi bridos; (iv) reduro i6n de la 
estructura de la entidad vendiendo particlpadas, reduciendo sucursales y pfantilla; (v) sol扫tudl de inye心ion de 
fondos publioos a 戊刮匕ar por el FROB en fo『ma de,obl igaciones contingen比rnen te conveni b归 en,accione.s
(Cocos) por un importe de 407 millones de,euros 

El 25 de julio de 2013, lbercaja Banco pa的 a ser el titular del 100% del capilal socfal de Caja3. La completai 
integracion de ambas ent1dades est合previ sta para finales de 2014. En cuanto a los CoCos, el FROB real亿0 eI 
o1esembols6 el 12 mal!Zo de 2013 mediante la apona啦n de bonos emiticfos po「 el MEDE, y devengan un tipo de 
rnteres fijo anual del 8.5%, con incrementos,anua1es de 25 puntos b合sicos tras el pnim．巳「 an iversario y 50 puntos 
陇sicos a partir del segundo ani11昭釭io. Hasta la fecha Caja3 ha pagado tocf芯ilos intereses devengados por 
dichos instrumentos. 



Libe巾ank,S.A.

El plan de reestructuracl6n de Li忱rba11k, aprobado en diciembre de 2012. incluia una $8rie de medidas 
prind pales, que se han cumplido a lo largo del ejeroicio 2013: (i) inyecciOn de fondos publicos, en forma de 
obligaciones conting的temente convertibles en aociones (Cocos) por 124 millones de,euros, (ii) ttansferencia de 
actrvos a la Sareb (p「ecio de transfe面cia de 2.917 叩（iii) eJe心cio de gesti6n de hibridos. 

En cuanto a los Cooos, el desembolso por el FROB se realiz.6 el 12 de marzo de 2013 m的ante la .aipon:aci611 de 
bonos emitidos por el MEDE. Los tituJos dev,engan un tipo de i n t e11台s fijo anual de! 8,5% para el primer a的． con
un incremento 由 25 puntos, basicos para el segundo y de 50 p1.1ntos anualmente a pa巾r del tercero. Hesta la 
fecha Libe巾an~ ha pagado ·todos los intereses deven.gad诬

Los tenedores. de hibridos de U拉rbank. al no $er entidad participada por el FROS, no han tenido la posibilidad 
de acu<:lir al arbi!兀je, sin embargo, la entidad ha o行ecido un Plan de Fid~lizaoion. 

Adicionalmente, Uberbank :sal16 a Bolsa,el 16 de ma沪 de 2013 con una ampliaci6n de capital cuyas a心ionesse
entre9aron a los ten的ores de preferen,tes y deuda subordinada. 

4.3 Pro位os de r,eestruc turac i6n y resolucl6n 甘na lizados

la situa啦n de las distintas entidades que se encontraban en proc冶so de resoluci611 es la siguiente: 

Banco Gallego, S.A. 

Para dar cumplimiento a lo 愁tablecido en los Planes de Re的luci6n de NCG Ba心o y dell propio Banco Gallego, 
,el 19 de abril de 2013 se firm6,el contrato de v,en扫 a IBanco Sa遠dell, C•uya efe切vidad estaba supeditada al 
cumplimiento de, d引ermi nadas condiciones suspensivas: i) obter1cion de las preoep加as autorizaciones 
nacionale,s y europea.s, (ii) aportaoi6n de capital por 2.45 ME, (iii) implem甸的6n de las aoclo沧$ de geslion de 
pa代闷paciiones prefercentes y deuda ·subordi氓da. El 24 de abril de 2013 se apro的 un nuevo Plan de Resoluci6n 
especifico pa 「a la entidadl. 

D1,,1rante el mes de octubre el FROB deseml>ols6-ta, aportaci6n al capital de Banco Gallego de· 245 millones de 
euros y se l!ev6 a cabo et ejercicio de gesti6n de hibridos. 

Una vez.,cumplidas las condiciones sus笘nsivas, el 28, de octubre de 2013 se formal讫6 en documento publico la 
venta de Banco Gallego a Banco de Sabadell. El acuerdo contemplat.a ra transmisi6n de la1 totalidad de las 
acciones que componen el1 cap曲I social de Banco Gallego a un precio de 1 euro 

En el ma心 de esta operac心． el FROB ha otorgado las garantias habituales en ventas pasadas (excepto 
esquemas de• pmlecci6n de aclivos). destacando ras garantias en relaci6n 叨 los efectos fiscales de la 
operacion y por los perjuicios pa析monlales derivados de I岱匀n,bios producidos entre,a estrma啦n de los 
activos a transmitir a Sareb y los tinalmente transmitidos. 

Banco de V,alencia, S.A. 

El 21 de 1noviembre de 2011, y t『as la comunlcacion recibidla de la entidad, la Connision EJecutiva del Banco de· 
IEspai\ a aco「d6 la designaci6n del FROB coma admin:istrador provisional <fe dicha entidad. A efectos de 
estabiliza 「 la entidad, se aoord6 la susclipcion y de:sembolso de una ampliacion de ca,pital por importe de 998 
millones de 的ros. Como consecuenoia, el FROB paso a osten匡rel 90,8铲Yo del capital de· Banco de Valencia. 

Con fecha 27 de noviembre de 2012, el FROS, en el marco del Plan de Resoluci6.nde la entidad, acord6 la venta 
de 「as acciones a Caixabank por 1 euro, sujeta1 a la inye心的n P『evia de 4.500 millones de eums por pa啦 del
FROB. La venta con1emplaba tamb心n,el tra spa.的 de aclivos problem 自 1切s a la SAREB y la aoci6ni de ges的n
sabre inslrumentos hibridos. 

IEI 26 de diciembre de 201.2 se realizo la ampliacion de capital de 4.500 millones de euros por pane de\ FROB 
m的ante desemboJ的 de· los bonos del MEDE y el 31 de diciembre de 2012. Banco de Valencia traspaso 6 723 
actives (p r令s切mos o er的itos a promoto「e,s y a劝vos adjud炽dos) a SAREB 心n un importe bruto de 4.629 M€, 
s1e11do su precio de transfer,enciai de 1.962 M€. 



El 28 de febrero de 2013, hab冶ndose oumpliclo la condi.ciones suspenslvas :se elev6 a escritura publ心 la 11en也

a Ca.ixabank, cu1minarndo asi la eje中cior, del p1an de resolucion de la,en1idad. con la concesioo del FROB al 
cornprador de un es.quema de protec啦n de acli\I os,(EPA) sobre una cartera de 哗dito a pymes y aut6nomos y 
riesgos contingentes. 

Asimismo, en el proceso de ven1a de Banco de Valencia,a Ca ixa沺nk, el FROS se comprometi6 a compe店ar a 
dlcha entidad, er1 determinados S'l.Jpueslos, tos p叨u记os patnmoniales derivados de los cambios prod匹idos
entre la estrmaci6n de los aciivos a transmitir a la Sar,eb por di中a entidad y los finafmente transmitidos. Por 
d1cho motivo, en el ejercicio :2012 el FROB procedi6 a reconocer una prov面0n por 的 millonesde eu『OS.

En el ejercicio 2013. 1como oonsecuencia de los resultados preliminares de la revisi6n real i乙ada por Sareb de los 
a切vos transmitidos po「 la enlidad, el FROB ha proced欢o a registrar una provision adicional por 够le concepto 
par import'ede 80,5 mill on&s de euros. No ob啦nte. dlchos,resu胆dos se encuentran en fa的 de a咱llsi s, 的
parte del FROB 

Caja de A匝nus 'I Monte de Piedad de Cordoba (CajaSur) 

Con fecha 15 de julio de 2010, el FRO:B formul6 el Plan de Reestructuraci6n de CajaSur que inclufa ia conces心n
de,un EPA sobre un conjunto de activos de distinta fndole, por 1,111 importe maximo de 392 111illones de euros y un 
pelliodo de cinco aflos. 

En feb『er10 de 2013 se ha realizado la liquidao16n de las pe,didas oorrespondienles a 2012 que como s~ preveia 
han consum吐o el saldo pendiente del EPA {7 millones de euros). por lo q;ue este ha quedado agotado. 

1Caja de Ahorro !S del Mediterraneo (CAM) y Ban.co CAM, S.A. 

De conformidad con lo e的pulado en el RD-ley 9/2009. y t咱s el desarrollo del co「respond面le pro笠SO
oompetitivo, el FROB formul6 el plan de reestructuraci6n de, Banco CAM. S.A. que oontemplaba su venla a 
Banco Sabadell. Esta o西「aci6n conto con el apoyo financie 『o del Fondo d'e Garanlla de De的sitos (FGO). 

De.ntro del marco de la operacii!ln ell FROB otorgb determi n寂!'as g1arantia:s en relaoi6n con I岱 efectos fiscales de 
la operaci6n. El Banco de Espa八a.,en su sesi6n de 20 de nov1embre de 2012, acord6 el cese de la m的ida de 
sustituci6n provisional del FROB como organo de adminis甘已cion de CPtM. 

Unnim Banc. S.A. 

De conforrnidad con lo estipulado en el RD-ley 912009, y ltas el de迎「rollo del correspondienle proceso 
competifivo. la Cornisi6n Rectora del FROB formulo, el d1a 7 de marzo de 2012, el plan de reestructuraci6n de 
Unnim Banc, SA que conlemplaba su venta al BBVA y que cont6 con e1 apoyo fina:nci:ero del FGD. 

Por su parte, el FROB asumi6 determinados compromisos cfe orden fiscal con Unnim Banc. 

El 27 1de jullo de 2012 se formali劝 la venta 1Pot paite del FROB a BBVA. por 1el pr钗io de un euro, de la tola!idad 
de las acciones en la-s que -se divide 1el capital social de Unnfm Banc. Una vez olorgacla la escritura, y llf"as la 
ado叩6n IPOr parte del Banco de Espana de la oportuna d的啦n, 仑I FROB dej6 de ser admlnistrador de la 
entidad. 

AdidonaIment令， en los procesos de venta r,ealizados pot el FROB en el ejercicio 2012 de las entidades CAM, 
Unnim Banc, SA y Banco de Valencia, el FROB concedi6 a1 los compradores, Banco Sabadell, BBVA y 
Ca凶tbank. respectivamente. ciertas garantiacS 恼cales que afectan fundamentalmente a.I aproveCihamlento de !os 
activos fisca!es de las entida.des transmitidas. En este sentidol el FROB considera improbable que se produzca 
obligacion alguna derivada de los anterfores compromisos, por lo que no mantiene regist氓dla provision alguna en 
las cuentas an1.1a1es por este ooncepto. 



4.3 SAREB, 

La Sociedad de Gestion de ActJvos Procedentes de la Reestructuraci6rn Bancaria, S.A. (SAREB) se consl!i lL.l)'e de 
aoue,do con la disposici6n adicional septima de la Ley 912012, de 14 de noviembre, oomo una sociedad an6nima 
con pl砬o detenninado ha啦 noviembre de 2027. 

Su objeto exclusivo es,a tenencla, gest心n y admlnist「aci6n directa o indirecta, adquisici6n y enajeoacion 扣 Ios
activos que 佑transfieran las entldades de credito partici区das por el FROB o que, a juicio del Banco de Esp的a
vayan a reqiuerir la apertura de un proceso de reeslructuraci6n o de resolu啦n de los previstos en la Ley 9/2012, 

Iles recursos propios de Sa芘ba的enden a 4.600 millon琴 de euros (8% sobre el volumen de total de a:clivo$), 
de los que 1.200 millones de eums corresponden a capital y 3.600 millones de euros a dos emisiones de deuda 
SU如dinada no garantizaida contingentemente convertible suscrita por los accionlstais, El FROB ostenta el 
45,16% del capital de Sareb 

Las caracteristicas principales de las dos ernisiones de deuda subordinacla son; (i) tipo de interes del 8%, sujeto 
a Ila obtencion de beneficios di$tribuibles sufiaientes.,(ii) conversi如，心n refaci6rn fija de 11 € de a心oo por cad a 1 
E de obligacion, a elecci6n de SAREB, en caso de p仑rd idas acumu,adas superiores la cifra de capital mas 
reservas o que redu;zcan el pa仇monio a una cifra infer沁r a la mitad del capital social, {iii) vendm iento final en 
2027 con poslbilidad de amortiza啦n anticipada por parte del emisor a 阻rtir del quinto ai'io si los recursos 
propios suponen al menos el 9% del activo y el LTV< 80%. 

El art.48 del Real D缸租to 155912012 esta以ece las cat的orias de a啦仅, a transmitir por parte c:le las en的ad斡．
El 31 de diciembre de 2012, se 1raspasaron los 的ivos cle las entidades dasifi笠das en e「 Grupo 1 (BFA-Bankia, 
Calalunya Banc, Novagalicia Banco y Banca Va,Iencia) y el 28 de febrero de 2013 los de las. entidades, del Grupo 
2 (Liberbank, BMN. CEISS y Caja3) por un p r，配io total de 50.781 millones de euros 

El pago del traspaso se ha erectuado medfante la entrega de 6 emisiones de deuda senior emitida por SAREB 
con la gafantia i rrevo笠ble del Estado, de nominal unitario de 100.000 €, con vencimlentos de 1, 2 y 3 a的S, lipo 
de interes de Euri饮r 3M + diferencial y posibrndad de amortiz.aci6n total o parcfal mediante emisl6n de nuevos 
沁nos.

心 HECHO'S POSTERIORES Y PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2014 

!Jesd'e la fecha, de oierr,e del ejercicio y hasta la formulacion de las cuentas anuales los princi沺 les hechos 
posteriores han sido: 

• Acordada por la Comision Ejeculi11a de1 Banco de Es:pal'i a. en su se的n del 14 de enero de 2014, la 
apertura del pr,oceso de resolucion de Caja Rural de Mota del Cuervo, S心l的ad Gooperat沺 de Credito 
de Castflla-l a Mancha, se pro岱dio a la sustitu啦n del Cons引o Re改or de la entidad, nombrando al 
FROB como su adminislrador provis ional. 岭im ismo, el FROB aprob6 los valores 玩on6micos y 
liquidativos de la enlidad y el inicio del p『oceso competitivo de venta por via de urg,encia. 

Como 戊sultado de dlcho pr忒eso,en 琴a misma fecha, !a Comision Rectora del FROB acordo ordena 
la l!ransmisi6n de lodas las aportaciones al capital socia, de Caja Ru 「al de Mota del Cuervo, Sociedad 
Cooperative de Or的jto de Casti lla士a Manoha a Caja Rural de Alba沺e, Ciudad Real y Cuenca, 
Sociedad Cooperative de Credito (Groba归ja), po「 un im沁rte total de 1.275 800 euros m的应gastos
de venta incurridos por el FROB en el prooeso de venta sin que haya1 implicado a沁yo financiero alguno, 
1por parte di FROB, 

• La Comisi6n Eje叩tiva del Banco de Espana, en su ses.ion del 17 de enero de 2014, acordo, oon el 
objeto de ~」lm inar el plan de 「esoluci6n de INCG Banco, SA, la sustitucion del Consejo de 
Administracion de la e111tidad y el nombramiento del FRO:B como admfnlstradorde la entidad. 

• Bajo el marco del protooolo de actuaci6n previo al eJerclcio de a心iones judiciales en relacion c-0n los 
procesos de reest11.1叩uracr6n y resolucion de entfdades de 可的ito, e1 FROB acordo promover la 
reali:z:acl6n de 90 analisls "Fo「ensic" a efectos de determinar eventuales 「esponsabi l idades cle 
admin is归dares y d ire改ivos de las mencionadas entidades, asi como de teroeros benefidados por las 
m1smas. 



• El 25 de febrero de 2014 se llev6 a ca的 la venta de una participaci6n de BFA en Bankia, SA 
氏pr,esentativa del 7,5% del 氓pital de 「a entid'ad, al precio de 1,51 euros por accl6n. Tras la opera啦n.
la participaci6n de BFA en Bankia se ha 电ducido del 68,39% al 60,89%. Cabe destacar que la 
operacl6n no 11a requerido ningun compromiso 1ni garantla por parte det FROB. 

·• Asimismo, el FROB, en defensa de sus intereses como tenedor de Cocos de Banco Ge-涵， ha 叩or1ado
una garantla adicional de 241 millones de euros que cubre un 71% de los gastos y costes de la 
potenciat l it勺iosidad derivada de aquel!os ten忒ores no aceptantes de la oferta de Unica卢

• En retaci6n a Ca扫tunya Banc, SA, e1 2 de junio de 2014, la CQmisi6n Rectora del FROB aoord6 el 
ioido del 1Prooeso de subasta de la enlidad. Dicho proceso se de迫rroUara,en paralelo con la venta 
inidada por la ent记ad de una cartera de prestamos hipotecarios. 

• En lo que respecta a l'as emisione.s en ci『oulaci6n del FROB,, en feb电「o de 2014 se ha producido la 
amortizaci6n de un bono por importe de 3.000 mil!ones de,eur,os. En con踩cuencia, el saldo nominal de 
las emisiones,es e! sigulente: 

ISIN VTO NOMINAL 

ESO劝2761004 19I1112014 3.290 miUones € 

ES0302761020 12/07/2016 2.505 mmones € 

T10l' AL .5.795 mmones 曼

• la calificaci6n crediticia de las emi sion够 del FROS, a la fecha de formulaci6n de las cuentas anuales, 
es la siguiente: Baa2 por la agencla Moody's, BBB po「 la agencia Standa「d & Poor's y BBB+ po『 la
agenoia Fitch. 

• En 印anto al limrte en.deudamiento del FROB, los Presupuestos Generales del Estado para el al'lo 2014 
han esta以ecido un l fmi阳 de 63.500 mmones de euros. Teniendo enc啪nta q,ue, e11 estos momentos, el 
saldo vivo de las emision.es asdende a 5,.795 mmones de euros, y que el pri3stamo 「ecibi,d0 pa氓拍
recapitalizacion de la banc:a, tras la conversion efectuada, es cle 14,1163 mfllones de euros, la capac记ad
d& emision del FROS es de 43.542 millones, de euros. 

• Por ultimo, se han cobrado los importes corres沁nd ientes a los i nte『eses gene句dos por las CoCcf s 
suscritos 1Po 「 el FROB de Uberbank. Caja 3 y Banco Ceiss 

De cara al futuro las actuaciones en materia de reso「u ci6n bancarja 斡匕咱n muy marcadas po『 dos
condicionantes regulat面os fundamentafes, la enlrada en vigor de la Directiva de Recupe「aci6n I/ Resolu啦n
Bancaria 'I la puesta e11 marcha del Mecanismo Unlco de Reso'lucion {MUR). 

Estos cambios regulatorios supond咱n retos pa氓 el funcionamiento del FROB 

La Directlva de Recuperaci6n y Re-soluci6n Bancaria, cuya fecha de transposioi6n es el 1 de Ein ero 2015, 
i1ntrod11ce nuevos element.Os no,con templados lodaWa en el marco de re的lucion,espa的I. En concre-to, la 
Directiva prev~ la generalizacf6n de la fase preventiva de la 1r,esoluci6n. consistente en que toclos los ban心S
deben contar con planes de, recuperacion y de resotuci6n que p『evean que hacer en ca$◊ de que entren 的
dificultades. En ooncreto.,el plan de recuperacion, que d.e'be ser elaborado po「 ra pmpia, entidad y aprob.ado por 
el supeNisor, debe incluir las m的idas que 「a entidad adopta『ra en caso de afron知 dificultades financieras. El 
plan de resoluc沁n, 沁r su parte, se refiere a la prevenci6n de una 吼uaci6n de crisis mas aguda en la que sea 
necesaria la 『esoluol6n de la enlidad. E.se plan, que debe elaborarto la aL1lolidad de resoluci6n, prev令 los
instrumentos y medidas que se aplicaliian en ese c:aso. Debe inclufr, asimismo, un a沧lisi s, de "resolubilidad狮que
anallce los,ot}stacuJos,exi.stentes para una eventual resoluci6n de la enl:idad y que puede l!evar a que se exija a 
la ent啦di que 10$ elimine 压imismo, la Directive amplia la e凶gencia de atribucion de p白rdidas al sector privado 
(recapitelizacion intema o "ba胪n" segun su nombre en ingl的） se extienda a I岱pasivos senior 

El segundo gran cambio「egulatorio en la resolucion se deriva de! lanzamiento del M玩anismo Unioo de 
Resotucion que i mpl icara 但 creacl6n de una autoridad linica de resoluc:i6n dentro de la Union Ban匀ria (a partir 
de 2015) y de un fondo uni心 de resoluci6n {a partir de 2016). La nueva autoridad unica de re的iucidn se中



responsable dir玩ta de la planific.aci6n de la resoluci6n de las principales entidades ban.c:arias asi como del 
dis的o de los esquemas efeotivos de resolucl6n si bien actuara, en todo 笠so, en estrecha ooordlnaci6n con las 
autorldades de resotu啦n nacionales_ Por lo tanto, e.n el nuevo marco se泊 necesaria una 心ordinacion intensa 
enl『e autoridades nacionales de resolu啦n. autoridad unfca de resoruci6n y supeN iso.res. Esto supone -.1n reto 
operalivo pe巾甘ene coma gran valor.afiadido la garantla de que en toda su zone de actuacion la aplica啦ndela
resoluci6n sere.s imilar, gararitizanclose asi no solo unas mismas reglas de juego sino tambien una misma 
aplicacion de ellas. El otro gran pilar de e.sle mecanismo unico es la mutualiz.aoi¢n de los fondos de 「esoluci6n
nacionales, que deberan ser financiados 印 el sector ·finari啦ro de forma similar a como se financia el1 Fondo de 
Garaolia de Dep6sitos. 

6.-0TRA INFORMACl6:N 

Durante el ejercicio 2013 nose han llevado a cabo actlvidades en materia de l+D. 

Por otra parte, el fondo patrimonial no esta formado por acoiones susceptibles de adquisici6n por el FROB, no 
existiendo, por tanto, acciofl es propias. 



F ondo, de Reestructurac i6n 0「denadla Banca 「ia

El abajo fi rmante, Director General de1 Fondo de Reestruciuraci6.n Ordenada 氐ncariai, formula con f玩ha 20 de 
junio de 2014, las presente,s Cu:enlas Anua1es del Fondo de Reestru如uracion Ordenada Bancaria 
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 y el lnforme de Gesti6n del ejercicio 2013, 
que se encuentran impresos en tas 69 p合gfnas aO:juntas, debidamente visadas po『 mi a efeotos de su 
id'enliflcaci6n, y que ser志n sometidas a la aprobaci6n de Ja Gomisi611 Rectora. 

:sa 
ondo de Reestructuraci6n Ordenada Bancaria 
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